Xspray

Kallelse till arsstamma i Xspray Pharma AB
(publ)

Aktiedgarna i Xspray Pharma AB (publ), organisationsnummer 556649-3671 kallas hdarmed till
arsstimma mandagen den 14 maj 2018 kl. 11.00 i IVA Konferenscenters lokaler pa Grev Turegatan 16
i Stockholm.

Rétt till deltagande

Réatt att delta vid arsstamman har den som dels upptagits som aktiedgare i den av Euroclear Sweden
AB férda aktieboken avseende férhallandena mandagen den 7 maj 2018, dels senast mandagen den 7
maj 2018 till bolaget anmaler sin avsikt att delta vid arsstamman. Anmalan kan ske skriftligt till adress
Gunnar Asplunds allé 32, 171 63 Solna eller via e-post till agm2018@xspray.com. Vid anmalan ska
anges namn, adress, person- eller organisationsnummer, telefon dagtid, samt, i férekommande fall,
antal bitraden (hogsttva).

Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade maste, genom forvaltares forsorg, tillfalligt
registrera aktierna i eget namn i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken for att fa delta i
stamman. Sadan registrering maste vara verkstalld senast mandagen den 7 maj 2018 och bor begaras i
god tid fore denna dag.

Fullmakt, ombud m.m.

Om aktiedgare avser lata sig foretradas av ombud ska fullmakt utfardas for ombudet. Fullmakten ska
vara skriftlig, av aktiedgaren undertecknad och daterad. Om aktiedgaren ar en juridisk person ska
kopia av registreringsbevis eller, om sadan handling inte finns, motsvarande behdrighetshandling
bifogas anmalan. Handlingen ska styrka ratten hos den som undertecknat fullmakten att utse ombud
for den juridiska personen. For att underlatta registreringen vid stamman bor fullmakt i original samt
registreringsbevis och andra behorighetshandlingar vara bolaget till handa i god tid fore stamman. Om
fullmakt och 6vriga behoérighetshandlingar inte insants i forvag ska fullmakt i original samt 6vriga
behorighetshandlingar kunna uppvisas vid stamman. Fullmaktsformular finns tillgangligt hos bolaget
och pa bolagets hemsida, www.xspraypharma.com, och sdnds pa begaran till aktiedgare som uppger
sin postadress.
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Foérslag till dagordning

Oppnande av stimman

Val av ordférande vid stamman

Upprattande och godkdannande av rostlangd

Val av en eller tva justeringsman

Provande av om stamman blivit behdrigen sammankallad

Godkannande av dagordning

Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen

Anfoérande av den verkstallande direktéren

Beslut om
a) faststallande av resultatrakningen och balansrdkningen,
b) dispositioner betraffande bolagets resultat enligt den faststéllda balansrakningen och
c) ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstallande direktéren

10. Beslut om antalet styrelseledamoter och suppleanter

11. Faststallande av arvoden till styrelsen och revisorn

12. Val av styrelse

13. Val av revisor

14. Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier med avvikelse

fran aktiedgarnas foretradesratt
15. Beslut om inrdttande av valberedning samt instruktioner for valberedning
16. Arsstimmans avslutande
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Beslutsforslag

Punkt 9. b) - Beslut om dispositioner betrdffande bolagets resultat enligt den faststdllda
balansrdkningen

Styrelsen foreslar att arets forlust om -13 198 387 kr avraknas mot den balanserade vinsten och att i
ny rakning 6verféres 101 137 328 kr.

Punkterna 10, 12 och 13 - Faststdllande av antalet styrelseledaméter och styrelsesuppleanter samt val
av styrelseledaméter och revisor

Aktiedgare som representerar ca 33 procent av samtliga roster i Xspray Pharma har foreslagit att
styrelsen for tiden intill slutet av ndsta arsstdmma ska besta av fem styrelseledamoéter utan
styrelsesuppleanter samt att omval sker av samtliga styrelseledamoter; Michael Wolff Jensen, Hans
Arwidsson, Maris Hartmanis, Carl-Johan Spak och Torbjérn Koivisto. Michael Wolff Jensen foreslas
omvaljas som styrelseordférande.

Vidare har omval foreslagits av det registrerade revisionsbolaget Grant Thornton Sweden AB som
revisor for tiden intill slutet av nasta arsstimma. Grant Thornton Sweden AB har meddelat att
Thomas Lindgren kommer att utses till huvudansvarig revisor.

Punkt 11 - Faststdllande av styrelse- och revisorsarvoden

Aktiedgare som representerar ca 33 procent av samtliga roster i Xspray Pharma har foreslagit att
styrelsearvode for tiden intill slutet av nasta arsstamma ska utga med 182 000 kronor (tidigare
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179 200 kronor) till styrelsens ordférande och med 91 000 kronor (tidigare 89 600 kronor) till var och
en av de Ovriga ledamoterna som inte ar anstalld av bolaget.

Ersattning till bolagets revisor foreslas utga enligt godkand rakning.

Punkt 14 - Beslut om bemyndigande fér styrelsen att besluta om nyemission av aktier med avvikelse
fran aktiedgarnas féretrddesrdtt

Styrelsen foreslar att arsstamman fattar beslut om att, intill ndstkommande arsstimma, bemyndiga
styrelsen att, vid ett eller flera tillfdllen, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, fatta beslut
om nyemission av aktier. Det totala antalet aktier som emitteras med stéd av bemyndigandet far
hogst motsvara sammanlagt tio procent av det totala antalet aktier i bolaget vid tidpunkten for detta
beslut. Nyemission med stdd av bemyndigandet ska ske till marknadsmassig teckningskurs.

Syftet med bemyndigandet ar att mojliggéra en kapitalanskaffning for att sakerstdlla bolagets
fortsatta utveckling samt for att kunna slutféra kliniska studier for bolagets produktkandidater for
vidare lansering pa marknaden. Skalet till avvikelsen fran aktiedgares foretradesratt ar ha maojlighet
att forstarka den institutionella dgarbasen i bolaget.

Punkt 15 - Beslut om inréttande av valberedning samt instruktioner fér valberedning

Aktiedgare som representerar ca 33 procent av samtliga roster i Xspray Pharma har foreslagit att
arsstamman ska besluta om att inrdtta en valberedning med uppgift att, infér arsstamma i bolaget,
bereda beslut i val- och arvodesfragor samt, i forekommande fall, procedurfragor fér ndstkommande
valberedning. Valberedningen foreslas inrattas infor arsstamman 2019 och det foreslas att beslut
fattas om en instruktion for valberedningens arbete och sammansattning i enlighet med nedan.

Instruktion for valberedningens arbete och sammansattning

Styrelsens ordférande ska ta kontakt med de tre rostmassigt storsta aktiedgarna i bolaget enligt
Euroclear Sweden AB:s utskrift av aktieboken per den 30 september som vardera ska ges mojlighet
att utse en representant, som tillsammans med styrelsens ordférande, ska utgdra valberedningen.
Om nagon av dem inte utdvar ratten att utse en ledamot Gvergar ratten att utse sadan ledamot till
den till rostetalet ndarmast foljande storsta aktiedgare som inte redan har ratt att utse en ledamot av
valberedningen. Forfarandet ska fortga till dess att valberedningen bestar av tre ledamoter, exklusive
styrelsens ordforande. Till ordférande i valberedningen ska, om valberedningen inte enas om annat,
utses den ledamot som foretrader den réstmaéssigt storste aktiedgaren. Styrelsens ordférande far inte
vara ordférande i valberedningen.

Styrelsens ordférande ska sammankalla valberedningen till dess forsta sammantrade och ska vidare,
som ett led i valberedningens arbete, for valberedningen redovisa de férhallanden avseende
styrelsens arbete och behov av sarskild kompetens m.m. som kan vara av betydelse for
valberedningsarbetet.

Namnen pa valberedningens ledamoter ska offentliggéras sa snart valberedningen utsetts, dock
senast sex manader fore kommande arsstimma. Valberedningen utses for en mandattid fran den
tidpunkt da dess sammansattning offentliggors fram till dess att en ny valberedning utsetts.

Om foérandring sker i bolagets dgarstruktur efter den 30 september men fore det att valberedningens
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fullstandiga beslutsforslag offentliggjorts, och om aktiedgare som efter denna férandring kommit att
utgéra en av de tre till rostetalet storsta aktiedgarna i bolaget framstaller 6nskemal till
valberedningens ordférande om att inga i valberedningen, ska denna aktiedgare ha ratt att utse en
ytterligare ledamot av valberedningen. Valberedningen kan vidare besluta att en ledamot, som
rostmassigt blivit vasentligt mindre dn den tredje rostmassigt storsta aktiedgaren i bolaget, ska avga
fran valberedningen om sa befinnes lampligt.

Avgar ledamot fran valberedningen under mandatperioden eller blir sddan ledamot férhindrad att
fullfélja sitt uppdrag ska valberedningen uppmana den aktiedgare som utsett ledamoten att inom
skélig tid utse ny ledamot. Om aktiedgaren inte utévar ratten att utse ny ledamot 6vergar ratten att
utse sadan ledamot till den till rostetalet ndrmast foljande storsta aktiedgare, som inte redan utsett
eller avstatt fran att utse ledamot av valberedningen. Foérandringar i valberedningens
sammansattning ska offentliggdras sa snart sddana skett.

Valberedningen ska arbeta fram forslag i nedanstaende fragor att forelaggas arsstamman for beslut:

o forslag till stammoordférande,

o forslag till styrelse,

o forslag till styrelseordférande,

o forslag till styrelsearvode med uppdelningen mellan ordférande och Ovriga ledamoter i
styrelsen,

e forslag till arvode for ledamoterna i ersdttnings- respektive revisionsutskottet (i
forekommande fall),

o forslag till revisor,

o forslag till arvodering av revisor och

¢ iden man sa anses erforderligt, forslag till andringar i géllande regler fér valberedningen.

Inget arvode ska utga till valberedningens ledamoter.
Denna instruktion ska galla till dess bolagsstimman beslutar annat.

Majoritetskrav

Bolagsstdmmans beslut enligt punkten 14 ovan erfordrar att beslutet bitrads av aktiedgare med minst
tva tredjedelar av saval de avgivna résterna som de vid stimman foretradda aktierna.

Handlingar

Fullstandiga beslutsforslag framgar ovan. Arsredovisningen kommer att hallas tillgénglig hos bolaget
och pa bolagets hemsida, www.xspraypharma.com, senast fran och med mandagen den 23 april 2018
och skickas till de aktiedgare som begar det och uppger sin post- eller e-postadress.

Antal aktier och roster

Vid tidpunkten for denna kallelses utfardande uppgar det totala antalet aktier och roster i bolaget till
13 706 460. Bolaget innehar inga egna aktier.
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Aktiedgares frageratt

Styrelsen och VD ska, om nagon aktiedgare begdr det och styrelsen anser att det kan ske utan
vasentlig skada for bolaget, lamna upplysningar om férhallanden som kan inverka pa bedémningen
av ett drende pa dagordningen samt férhallanden som kan inverka pa bedémningen av bolagets

ekonomiska situation.

Solna i april 2018
Xspray Pharma AB (publ)
Styrelsen



