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Xspray Pharma AB ir ett svenskt publikt aktiebolag, vars
aktier handlas pa Nasdaq First North Stockholm sedan
2017. Xspray Pharma AB (publ) forvirvade ett nybildat
dotterbolag, vilket tillsvidare 4r vilande, i slutet av december
2018 for att forbereda koncernstrukturen for eventuellt
framtida strukturbehov. Ndgon verksamhet i dotterbolaget
har inte skett, utan all verksamhet bedrivs i moderbolaget
Xspray Pharma AB (publ).

Sedan noteringen pa First North har bolagets bolagsstyr-
ning huvudsakligen baserats pd svensk lagstiftning, bolagets
bolagsordning, interna regler och foreskrifter, god sed pa
aktiemarknaden, samt, i delar som ansetts vara relevanta for
bolaget, Svensk kod for bolagsstyrning (”Koden”).

Xsprays styrelse har fattat beslut att ansoka om notering
av bolagets aktie pd Nasdaq Stockholms huvudlista och
som en foljd av detta dndras bolagets redovisningsprinciper
fran och med fjarde kvartalet 2018 for att uppfylla reglerna
enligt IFRS och RFR2. Eftersom det inte finns nigot krav
pé att Koden ska tillimpas av bolag vars aktier ir upptagna
till handel pa First North har bolaget inte tillimpat Koden
under 2018 annat dn i delar som ansetts vara relevanta for
bolaget. Bolaget avser att under 2019 bérja tillimpa Koden
fullt ut.

Aktiedgare

Xsprays aktie dr noterad pd Nasdaq First North. Aktiekapi-
talet per den 31 december 2018 uppgick till 15 076 460
kronor fordelat pi 15 076 460 aktier med ett kvotvirde pa
1,00 kronor. Ostersjostiftelsen ir den enda aktieigare som
per den 31 december 2018 hade ett akticinnehav i Xspray
som representerar minst en tiondel av rostetalet for samtliga
aktier i bolaget. Ostersjostiftelsens andel aktier och roster
uppgick vid drets utging till 16,6 procent.

Samtliga aktier dr stamaktier och har lika ritt till bolagets
vinst, och varje aktie berittigar till en rost pd drsstimman.
Vid arsstimman fir varje rostberittigad rosta for det fulla
antalet dgda eller foretridda aktier utan begrinsning i
rostetalet.

Bolagsstamman

I enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) ir bolags-
stimman bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pa
bolagsstimma utdvar aktieigarna sin rostritt. Arsstimman
maste hallas inom sex ménader frin utgingen av varje
rikenskapsdr. Utover arsstimman kan det kallas till extra
bolagsstimma. Enligt Xsprays bolagsordning fir bolagets
bolagsstimmor, utéver i Solna dir bolaget har sitt site, dven
hillas i Stockholm.

I enlighet med bolagets bolagsordning ska kallelse till
bolagsstimma ske genom annonsering i Post och Inrikes
Tidningar och genom att kallelsen hélls tillginglig pa
bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget
genom annonsering i Svenska Dagbladet upplysa om att
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kallelse har skett. Kallelse till ordinarie bolagsstimma samt
kallelse till extra bolagsstimma dir friga om dndring av
bolagsordningen kommer att behandlas ska utfirdas i enlig-
het med aktiebolagslagens regler, d.v.s. tidigast sex veckor
och senast fyra veckor fore stimman. Kallelse till annan extra
bolagsstimma ska utfirdas tidigast sex veckor och senast tvé
veckor fore stimman.

Ritt att delta i stimman har sidana aktiedgare som, fem
vardagar fore bolagsstimman, upptagits i aktieboken och
som anmalt sig hos bolaget senast den dag och tidpunkt
som anges i kallelsen till stimman. Denna dag far inte vara
sondag, annan allmin helgdag, 1ordag, midsommaratton,
julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare 4n femte
vardagen fore stimman.

Arsstimma 2018

Xsprays drsstimma 2018 holls den 14 maj i Stockholm.
Utover sedvanliga drsstimmodrenden fattade arsstimman
foljande beslut:

e att, for tiden intill slutet av nista drsstimma, omvilja
Michael Wolff Jensen, Hans Arwidsson, Maris Hartmanis,
Carl-Johan Spak och Torbjérn Koivisto som styrelseleda-
maoter samt

att, for tiden intill slutet av nista arsstimma, omvilja
Michael Wolff Jensen till styrelsens ordférande.

att omvilja det registrerade revisionsbolaget Grant
Thornton Sweden AB som revisor.

att inritta en valberedning med uppgift att, infor drs-
stimma i bolaget, bereda beslut i val- och arvodesfragor
samt, i forekommande fall, procedurfrigor t6r niastkom-
mande valberedning samt att inritta en instruktion for
valberedningens arbete, samt att valberedningen ska
inrittas infor drsstimman 2019 och att valberedningen ska
bestd av de tre rostmissigt storsta aktiedgarna per den 30
september och som 6nskar delta i valberedningens arbete.

att, intill nistkommande drsstimma, bemyndiga styrelsen
att, vid ett eller flera tillfillen, med avvikelse frin aktieid-
garnas foretridesritt, fatta beslut om nyemission av aktier
motsvarande hogst tio procent av det totala antalet aktier i
bolaget vid tidpunkten f6r drsstimmans beslut.

Extra bolagsstimmor 2018
Under 2018 har Xspray hallit tvd extra bolagsstimmor.
Vid en extra bolagsstimma den 20 februari 2018 fattades
beslut, i enlighet med styrelsens forslag, om en riktad
nyemission av hogst 1 350 000 nya aktier, innebirande en
okning av aktiekapitalet med hogst 1 350 000 kronor. For
mer information om den riktade nyemissionen, se sid 24 i
Forvaltningsberittelsen.
Vid en extra bolagsstimma i Xspray den 28 november
2018 fattades beslut, i enlighet med styrelsens forslag, om
att infora ett incitamentsprogram (LTI 2018) samt att ge
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ut hogst 234 505 teckningsoptioner innebirande en 6kning
av aktiekapitalet vid fullt utnyttjande med hogst 234 505
kronor. For mer information om incitamentsprogram (LTI
2018), se sid 24 i Forvaltningsberittelsen.

Arsstimma 2019

Arsstimman dger rum torsdagen den 23 maj 2019 i
Stockholm. Kallelse kommer att offentliggoras genom ett
pressmeddelande och kungoras i Post och Inrikes Tid-
ningar och i Svenska Dagbladet samt publiceras pd Xsprays
hemsida.

Aktiedgare som vill ha en friga behandlad pé drsstimman
ska inkomma med en skriftlig begiran till styrelsen i god tid
fore drsstimman. Styrelsen kan kontaktas genom brev till:
Styrelsen, Xspray Pharma AB, Risundavigen 12, 169 67
Solna, eller via e-post till: generalmeeting@xspray.com

Valberedning

P4 ordinarie drsstimma 2018 beslutades att inritta en valbe-
redning med uppgift att, infor drsstimma i bolaget, bereda
beslut i val- och arvodesfrigor samt, i forekommande fall,
procedurfrigor for nistkommande valberedning samt att
inritta en instruktion for valberedningens arbete. Valbered-
ningen ska bestd av de tre rostmissigt storsta aktiedgarna per
den 30 september och som 6nskar delta i valberedningens
arbete.

Instruktion for valberedningens arbete

och sammansattning

Styrelsens ordforande ska ta kontakt med de tre rostmissigt
storsta aktiedgarna i bolaget enligt Euroclear Sweden AB:s
utskrift av aktieboken per den 30 september som vardera
ska ges mojlighet att utse en representant, som tillsammans
med styrelsens ordférande, ska utgora valberedningen. Om
ndgon av dem inte utdvar ritten att utse en ledamot dvergdr
ritten att utse sidan ledamot till den till rostetalet narmast
foljande storsta akticdgare som inte redan har ritt att utse en
ledamot av valberedningen. Forfarandet ska fortgi till dess
att valberedningen bestar av tre ledamoter, exklusive styrel-
sens ordforande. Till ordférande i valberedningen ska, om
valberedningen inte enas om annat, utses den ledamot som
foretrider den rostmissigt storste aktiedgaren. Styrelsens
ordférande fir inte vara ordférande i valberedningen.

Styrelsens ordférande ska sammankalla valberedningen
till dess forsta sammantride och ska vidare, som ett led
i valberedningens arbete, for valberedningen redovisa
de forhallanden avseende styrelsens arbete och behov av
sirskild kompetens m.m. som kan vara av betydelse for
valberedningsarbetet.

Namnen pé valberedningens ledamoter ska offentliggoras
sd snart valberedningen utsetts, dock senast sex manader
fore kommande arsstimma. Valberedningen utses for en
mandattid frin den tidpunkt dd dess sammansittning
offentliggors fram till dess att en ny valberedning utsetts.

Om forindring sker i bolagets dgarstruktur efter den 30
september men fore det att valberedningens fullstindiga
beslutstorslag offentliggjorts, och om aktieigare som efter
denna forindring kommit att utgora en av de tre till rost-
ctalet storsta aktiedgarna i bolaget framstiller onskemal till
valberedningens ordférande om att ingd i valberedningen,
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ska denna aktiedgare ha ritt att utse en ytterligare ledamot
av valberedningen. Valberedningen kan vidare besluta att

en ledamot, som rostmissigt blivit visentligt mindre dn den
tredje rostmissigt storsta aktiedgaren i bolaget, ska avgd fran
valberedningen om si befinnes limpligt.

Avgar ledamot fran valberedningen under mandatperi-
oden eller blir sidan ledamot forhindrad att fullflja sitt
uppdrag ska valberedningen uppmana den aktieigare som
utsett ledamoten att inom skilig tid utse ny ledamot.

Om aktieidgaren inte utdvar ritten att utse ny ledamot
Overgdr ritten att utse sidan ledamot till den till rostetalet
nirmast foljande storsta aktiedgare, som inte redan utsett
eller avstatt fran att utse ledamot av valberedningen. For-
indringar i valberedningens sammansittning ska offentlig-
goras s snart sidana skett.

Valberedningen ska arbeta fram forslag i nedanstiende
fragor att foreliggas drsstimman for beslut:

* forslag till stimmoordforande,
* forslag till styrelse,
* forslag till styrelseordférande,

* forslag till styrelsearvode med uppdelningen mellan
ordférande och 6vriga ledamoter i styrelsen,

e forslag till arvode for ledamoterna i ersittnings- respektive
revisionsutskottet (i forekommande fall),

e forslag till revisor,
e forslag till arvodering av revisor och

* i den mdn si anses erforderligt, forslag till andringar i
gillande regler for valberedningen.

Inga sirskilda bestimmelser finns i bolagsordningen
angédende tillsittande och entledigande av styrelseledamoter
samt om dndring av bolagsordningen.

Inget arvode ska utgi till valberedningens ledamoter.

Valberedningen infér &rsstimman 2019

Bolagets valberedning infor arsstimman 2019 bestir av:
Gillis Cullin, utsedd av Ostersjostiftelsen, Anders Bladh,
utsedd av Ribbskottet AB, Niclas Eriksson, utsedd av
Familjen Niclas Eriksson med bolag, och Michael Wolff
Jensen (styrelsens ordférande).

Styrelsen

Styrelsens uppgifter

Styrelsen dr bolagets hogsta beslutande organ efter
bolagsstimman och bolagets hogsta ledande organ. Xsprays
styrelses ansvar regleras av aktiebolagslagen och bolagets
bolagsordning. Styrelsen ansvarar for bolagets organisation
och forvaltning av bolagets angeligenheter. Styrelsen ska
fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation samt
tillse att bolagets organisation utformas sa att bokforingen,
medelsfoérvaltningen och bolagets ekonomiska forhallanden
i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande siitt.

Styrelsens uppgifter innefattar bland annat att uppritta
mal och strategier for bolagets verksamhet, striva efter att
sikerstilla att organisation och drift av bolagets verksamhet
kinnetecknas av intern styrning och kontroll. Vidare ir det
styrelsens uppgift att utse verkstillande direktoren, anta



instruktioner for verkstillande direktérens arbete och att
overvaka resultatet av den verkstillande direktorens arbete.

Styrelsens sammansattning

Enligt bolagsordningen ska Xsprays styrelse bestd av ligst
tre och hogst sju ledamoter med ligst noll och hogst tvd
suppleanter, vilka ska utses av bolagsstimman. Styrelsen
bestdr for nirvarande av fem ordinarie ledamoter utan
suppleanter. Samtliga ledamoter dr valda av drsstimman som
holls den 14 maj 2018 for tiden till slutet av drsstimman
2019. For beskrivning av styrelsens ledamoter hinvisas till
sidorna 30-31.

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordférande ska tillse att styrelsens arbete bedrivs
effektivt och att styrelsen fullgor sina dligganden. Styrelse-
ordforanden ir ocksa ansvarig for att styrelsen erhéller
tillfredsstillande beslutsunderlag for sitt arbete och att
styrelsen drligen utvirderar sitt arbete. Styrelseordféranden
ansvarar for kontakter med aktiedgarna i dgarfragor och for
att formedla synpunkter frin dgarna till styrelsen. Styrelse-
ordféranden viljs av bolagsstimman.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som ses 6ver
arligen och faststills pd det konstituerande styrelsemotet
som hills i anslutning till drsstimman. Arbetsordningen
reglerar bl.a. styrelsens arbetstormer, arbetsuppgifter,
beslutsordning inom bolaget, styrelsens motesordning, ord-
forandens arbetsuppgifter samt arbetsfordelningen mellan
styrelsen och verkstillande direktéren. Instruktion avseende
ekonomisk rapportering och instruktion till verkstillande
direktor faststills ocksd i samband med det konstituerande
styrelsemotet.

Styrelseutskott
Styrelsen har under 2018 inte haft nagra kommittéer eller
utskott.

Ersattning till styrelsens ledamdter

Ersittningen till Xsprays styrelseledamoter beslutas

av bolagsstimman. Vid drsstimman den 14 maj 2018
beslutades att arvode skulle utgda med 182 000 kronor till
styrelsens ordforande och med 91 000 kronor till var och en
av de ovriga ledaméterna som inte dr anstilld av bolaget.

Styrelsens arbete 2018

Styrelsen har under 2018 haft 18 protokollférda samman-
triden. De enskilda styrelsemedlemmarnas deltagande

vid dessa moten redovisas 1 tabellen nedan. Samtliga
sammantriden under dret har foljt en godkind agenda,
som tillsammans med dokumentation for varje punkt pa
agendan har tillhandahillits ledaméterna infor styrelsemé-
tena. Verkstillande direktoren deltar vid huvuddelen av
antalet styrelsemoten. Vid varje ordinarie styrelsemote sker
en genomgéng av aktuellt affirslige, bolagets resultat och
finansiella stillning samt utsikter for resten av dret. Styrel-
sens arbete har under dret i stor utstrickning fokuserat pa:

e Utveckling av projektportfoljen.
* Bolagets kliniska fas I-studie med HyNap-Dasa och start
av pilotstudien med HyNap-Sora.

e Strategi och omvirldsanalys.
e Finansiell utveckling och kapitalanskaftning.
¢ Deldrsrapporter, bokslutskommuniké och arsredovisning.

* Kommande ansokan om notering av bolagets aktie pa
Nasdaq Stockholms huvudlista.

Verkstillande direktor och andra ledande
befattningshavare

Verkstéllande direktérens och 6vrig

bolagslednings uppgifter

Verkstillande direktoren dr underordnad styrelsen och
ansvarar for bolagets 16pande forvaltning. Arbetsfor-
delningen mellan styrelsen och verkstillande direktoren
anges i arbetsordningen for styrelsen och instruktionen for
verkstillande direktoren. Verkstillande direktéren ansvarar
ocksa for att uppritta rapporter och sammanstilla infor-
mation frin ledningen infor styrelsemoten. Verkstillande
direktoren ska halla styrelsen kontinuerligt informerad om
utvecklingen av bolagets verksamhet, bolagets resultat och
ckonomiska stillning, viktigare affirshindelser samt varje
annan hindelse, omstindighet eller férhallande som kan
antas vara av visentligt betydelse for bolagets aktieigare.
Bolagsledningen, som leds av bolagets VD Per Andersson
bestar av personer med ansvar for visentliga verksamhets-
omraden inom Xspray. Verkstillande direktoren och andra
ledande befattningshavare presenteras nirmare pa sid 32.

Oberoende i férhallande till

Bolaget och

bolags- Storre Narvaro

Invald

Befattning

ledningen aktieagare styrelseméten

Michael Wolff Jensen Styrelseordférande 2013 Nej Ja 18 (18)
Hans Arwidsson Styrelseledamot 2016 Ja Ja 18 (18)
Maris Hartmanis Styrelseledamot 2015 Ja Ja 18 (18)
Carl-dohan Spak Styrelseledamot 2015 Ja Ja 17 (18)
Torbjérn Koivisto Styrelseledamot 2017 Ja Ja 18 (18)
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Anstéllningsvillkor for verkstallande direktdren

Vid verkstillande direktérens egen uppsigning ir upp-
signingstiden sex manader. Vid bolagets uppsigning av
verkstillande direktdren dr uppsigningstiden nio ménader.
For det fall att den verkstillande direktéren arbetsbefrias
under uppsigningstiden har denne inte ritt till rorlig
ersittning, 1 Ovrigt utgdr normal ersittning under uppsig-
ningstiden. Den verkstillande direktoren dr inte berittigad
till avgangsvederlag.

Ersattning till verkstallande direktor

och ledande befattningshavare

Xspray ska erbjuda marknadsmaissiga ersittningsnivier
och anstillningsvillkor som mojliggor formagan att kunna
rekrytera och bibehélla ledande befattningshavare och
nyckelkompetens. Det finns for nirvarande inga avtal om
avgingsvederlag for ledande befattningshavare.

Ersittning till ledande befattningshavare utgors av
grundlon, aktierelaterade ersittningar, pensionsavsittningar
och 6vriga formaner. For mer information om ersittning till
verkstillande direktoren och ledande befattningshavare, se
not 7.

Ovriga upplysningar om styrelseledaméter

och verkstallande direktor

Samtliga styrelseledamoter och verkstillande direktéren
kan kontaktas pd bolagets adress Rasundavigen 12, 169 67
Solna, eller via telefon 08-730 37 00.

Aktierelaterade ersattningsprogram

Bolaget har totalt gett ut tre incitamentsprogram i form
av teckningsoptioner till ledande befattningshavare och
nyckelpersoner. Fér mer information, se sid 24 i Forvalt-
ningsberittelsen.

Revision och kontroll

Extern revision

Revisorn ska granska bolagets arsredovisning och riken-
skaper samt styrelsens och den verkstillande direktorens
forvaltning. Efter varje rikenskapsar ska revisorn limna en
revisionsberittelse till drsstimman. Enligt bolagets bolags-
ordning ska bolaget ha ligst en och hogst tvd revisorer med
hogst tva revisorssuppleanter.

Arsstimman den 14 maj 2018 beslutade att, for tiden
intill slutet av nista arsstimma, omvilja det registrerade
revisionsbolaget Grant Thornton Sweden AB som revisor.
Thomas Lindgren ir att huvudansvarig revisor. Bolagets
revisor presenteras nirmare pd sid 31.
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Ersattning till revisorer

Beslut om ersittning till revisorer fattas av bolagsstimman.
Vid arsstimman den 14 maj 2018 beslutades att arvode
till revisorn skulle utga enligt godkind rikning. For mer
information om ersittning till revisorer, se not 6.

Intern revision och kontroll

Den interna kontrollens 6vergripande syfte ér att i rimlig
grad sikerstilla att bolagets operativa strategier och mal
foljs upp och att dgarnas investering skyddas. Den interna
kontrollen ska vidare sikerstilla att den externa finansiella
rapporteringen med rimlig sikerhet ir tillforlitlig och
upprittad i 6verensstimmelse med god redovisningssed,
att tillimpliga lagar och forordningar f6ljs samt att krav

pé noterade bolag efterlevs. Det ir styrelsen som har det
overgripande ansvaret for den interna kontrollen. Aktie-
bolagslagen och arsredovisningslagen innehaller krav som
innebir att information om de viktigaste inslagen i Xsprays
system for intern kontroll och riskhantering ska inga i
bolagets bolagsstyrningsrapport. Styrelsen har, i syfte att
uppritthilla en god intern kontroll, upprittat ett flertal
styrdokument, sdsom t.ex. arbetsordning for styrelsen,
VD-instruktion, instruktion fér ekonomisk rapportering och
informationspolicy.

Styrelsen utvirderar drligen behovet av att inritta en sir-
skild internrevisionsfunktion. Baserat p4 analysen 2018 var
det styrelsens bedomning att di inte etablera en sidan. Det
fortlopande ansvaret for intern kontroll och riskhantering
har delegerats till bolagets VD som regelbundet ska aterrap-
portera till styrelsen i enlighet med faststillda instruktioner.
Den interna kontrollen och riskhanteringen kontrolleras och
utvirderas l6pande genom interna och externa kontroller
och utvirderingar av bolagets styrdokument.

Bolagsstyrningsrapporten finns tillginglig pd bolagets
hemsida.



