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JANUARI-SEPTEMBER 2017

Med introduktionen pa First North tog Xspray Pharma ett viktigt steg mot att forverkliga malet att
lansera vara tre forsta produkter pa den amerikanska marknaden for cancerlakemedel 2020-2023.
Verksamheten utvecklas enligt plan och vi arbetar nu med full kraft for att na vara mal.

Tredje kvartalet, jul-sep 2017

Tal inom parentes avser motsvarande period foregaende dr.

e Resultat fore skatt uppgick till -2 836 kSEK
(-6 724).

e Nettoomsittningen uppgick till 100 kSEK (-).

* Resultat per aktie uppgick till -0,23 SEK (-1,69).

 Kassafloden frin den l6pande verksamheten upp-
gick till 46 kSEK (-5 077).
e Xspray Pharmas aktier godkindes for notering pa

First North och borjade handlas den 28 september.

e Infor borsintroduktionen genomfordes en nyemis-
sion som inbringade cirka 132 miljoner kronor

fore emissionskostnader. Bolaget hade efter trans-

aktionen drygt 2 100 édgare.

Per Andersson, VD
Xspray Pharma AB (publ)

De férst nio manaderna, jan—sep 2017

Tal inom parentes avser motsvarande period foregaende dr.
e Resultat fore skatt uppgick till -8 487 kSEK
(-13 873).
e Nettoomsittningen uppgick till 311 kSEK (691).
* Resultat per aktieV uppgick till -0,69 SEK (-2,36).
e Likvida medel uppgick vid periodens slut till
137 679 kSEK (9 371).
* Totalt eget kapital uppgick till 161 151 kSEK
(7 300).
* Kassafloden fran den lopande verksamheten
uppgick till -6 963 kSEK (-11 138).

Handelser efter den 30 september 2017

* Den 24 oktober presenterade bolaget positiva
kliniska resultat for HyNap-Dasa.

* Bolaget erholl godkinnande for tre patent i USA
avseende HyNap-Dasa, HyNap-Sora och HyNap-
Nilo. Tidigare i oktober erholls produktpatent for
komposition och metod i Japan. r

U Resultat efter skatt delnt med antalet akticr vid periodens slut.
&
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Xspray Pharma presenterar idag sin forsta kvartalsrapport som noterat bolag. Den 28 september

introducerades aktien p& First North efter en lyckosamt genomférd nyemission.

Erbjudandet ronte stor uppmirksamhet och inbring-
ade cirka 132 miljoner kronor fore emissionskostnader.
Samtidigt fick bolaget en bra dgarbild bestiende av
starka institutioner och ett stort antal engagerade
privatpersoner.

Sedan introduktionen har vi kunnat dgna oss
med full kraft dt att driva arbetet med att ta vra
cancerlikemedelsprodukter till marknaden. Kapital-
tillskottet frin borsintroduktionen ger oss mojlighet
att fortsitta utvecklingen av vara tre forsta produkter
med malsittningen att kunna lansera dessa pd den
amerikanska marknaden under 2020 — 2023.

Vir hybridnanopartikel-formulering (HyNap)
gor det mojligt att lansera produkterna exklusivt vid
sidan av originallikemedlet, utan hinder av sekun-
dira patent. Detta sa kallade patentfonster ger oss
en sirstillning som kan Oppna intressanta affirsmoj-
ligheter.

Efter introduktionen pd First North (och efter
delarsperiodens slut) har vi kunnat offentliggora en
rad nyheter som markerar viktiga steg i arbetet med
att ta produkterna till marknaden.

Vi erholl kliniska data som reducerar risken for
den generiska HyNap-Dasa kandidaten och som 6kar
forstielsen for farmakokinetiken for vira produk-
ter. Vi uppnddde studiens primira syfte att fi fram
underlag for var produktkomposition for planerade
studier under forsta halvaret 2018. Studien visar att
den uppnéidda absorptionsprofilen av vir HyNap-Dasa
komposition dr lik originalets och att det verktyg vi har
tagit fram fungerar for att justera total upptagning och

hogsta koncentration (AUC och Cmax) till de nivier
som krivs fOr att visa bioekvivalens.

Detta ir ett viktigt steg i utvecklingen av vart
generiska likemedel baserat pa vir RightSize™ tek-
nologi. Vi har nu en klar bild av hur formuleringen
ska vara sammansatt i kommande studier. Det gor att
vi med stor sannolikhet kan hilla vér tidplan for de
registreringsstudier som planeras framéver.

Virt arbete 16per pa enligt plan. Kommande
milestones dr fortsatta kliniska studier som bedrivs
fram till halvarsskiftet 2018. Framat halvarsskiftet
vintar vi ytterligare kliniska resultat for HyNap-Dasa,
liksom vira forsta klinikresultat f6r HyNap-Sora.

Under oktober har vi ocksé fitt vara forsta patent
beviljade, forst i Japan och sedan vad giller kompo-
sition for alla tre produktkandidaterna i USA. Att
vi nu fir patent beviljade pa vér viktigaste marknad
bekriftar att vi har utvecklat en skyddsvird innova-
tion, samtidigt som det forbittrar vir kommande
forhandlingsposition med tilltinkta partners.

Jag dr mycket glad 6ver att vi har lyckats fi det
kapital vi behover och en bred dgarbas med bide
privata och institutionella investerare som tror
langsiktigt pa Xspray. Jag dr 6vertygad om att vi kan
skapa betydande virden for vara aktieigare framover,
samtidigt som marknaden fir tillging till forbittrade
cancerlikemedel till ett attraktivt pris.

Stockholm i november 2017

Per Andersson, VD
Xspray Pharma AB (publ)
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Xspray Pharma Q3

Vasentliga hindelser

Xspray Pharmas aktier godkindes for notering pa
First North och boérjade handlas den 28 september.
Infor borsintroduktionen genomférdes en nyemis-
sion som inbringade cirka 132 miljoner kronor fore
emissionskostnader. Bolaget hade efter transaktionen

drygt 2 100 dgare.

Handelser efter perioden

Den 24 oktober presenterade bolaget positiva
kliniska resultat for HyNap-Dasa. Den genom-
forda pilotstudien undersokte biotillginglighet av
dasatinib som idag marknadsfors som Sprycel f6r
behandling av kronisk myeloid leukemi (KML). For
de undersokta HyNap-Dasa-kompositionerna lig de
tva kritiska parametrarna for absorption av dasatinib
i kroppen, AUC och Cmax, nira de virden som
observerades for Sprycel. Bolaget avser att med sma
justeringar ta en vald HyNap-Dasa-komposition
vidare till en generisk produkt pd den amerikanska
marknaden.

I oktober fick Xspray Pharma sina forsta pro-
duktpatent beviljade pa den primira och viktigaste
marknaden USA. Xspray Pharma erholl godkin-
nande (”notice of allowance”) for tre patent i USA
avseende komposition for produktkandidaterna
HyNap-Dasa, HyNap-Sora och HyNap-Nilo.
Tidigare i oktober erholl bolaget produktpatent for

komposition och metod i Japan.

Intékter
Nettoomsittningen i kvartalet uppgick till 100 kSEK

(-). Nettoomsittningen for drets forsta nio ménader
uppgick till 311 kSEK (691).

Kostnader

De sammanlagda kostnaderna (FoU och SG&A) for
tredje kvartalet uppgick till -8 204 kSEK (-6 723).
Kostnadsokningen jimfort med andra kvartalet fore-
giende 4r avser frimst 6kade kostnader for bolagets
kliniska program. De sammanlagda kostnaderna for
drets forsta nio manader uppgick till -23 436 kSEK
(14 564).

Resultat

Under tredje kvartalet redovisade bolaget en rorelse-
forlust om —2 836 kSEK (-6 723). Nettoforlusten for
tredje kvartalet uppgick till -2 836 kSEK (-6 724).
Resultat per aktie uppgick till -0,23 SEK (-1,69) for
tredje kvartalet.

For de forsta nio manaderna redovisade bolaget en
rorelseforlust om —8 486 kSEK (-13 873). Nettofor-
lusten for drets forsta nio manader uppgick till -8 487
kSEK (13 873). Resultat per aktie uppgick till —0,69
SEK (-2,36) for niomdnadersperioden.

Immateriella anliggningstillgangar

Pagiende utvecklingskostnader har aktiverats enligt
plan. Aktiverat arbete for egen rikning uppgick i
kvartalet till 5 254 kSEK (-) och under nioménaders-
perioden till 14 621 kSEK (-). Balanserade utgifter
for utvecklings- och liknande arbeten uppgick per 30
september till 33 945 kSEK (-).

Eget kapital

Totalt eget kapital uppgick till 161 151 kSEK

(7 300) per den 30 september. Okningen av eget
kapital dr hinforlig till kapitaltillskottet fran nyemis-
sionen vid borsintroduktionen pd Nasdaq First
North i september 2017. Totalt antal aktier per den
30 september 2017 uppgick till 12 356 460.
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Kassafléde
Totalt kassaflode for tredje kvartalet redovisade ett
infléde om 125 655 kSEK (3 833). Kassaflodet frin
den 16pande verksamheten uppgick till 46 kSEK
(=5 077). Effekten frin rorelsekapital uppgick till
2 352 kSEK (1 484). Kassaflode som anvinds i inves-
teringsverksamheten uppgick till -6 391 kSEK (-).
Totalt kassaflode for de forsta nio manaderna
redovisade ett infléde om 108 876 kSEK (-2 479).
Kassaflodet frin den lopande verksamheten uppgick
till -6 963 kSEK (-11 138). Effekten fran rorelseka-
pital uppgick till 1 156 kSEK (2 247).
Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick
till -16 161 kSEK (-251). Xspray hade 137 679
KkSEK (9 371)i likvida medel vid periodens slut.
Kassaflodet och 6kningen av likvida medel dr hinfor-
lig till nyemissionen vid borsnoteringen pa Nasdaq
First North i september 2017.

Risker och osédkerheter

Xspray Pharmas verksamhet ir forenlig med bade
branschrelaterade risker och bolagsspecifika risker.
Riskerna finns detaljerat beskrivna i det prospekt som
bolaget publicerade i samband med introduktionen pa
First North 28 september 2017.

XSPRAY PHARMA JANUARI-SEPTEMBER 2017

Information om aktien

Aktien har handlats pa Nasdaq First North under
namnet XSPRAY sedan den 28 september 2017.
Aktien introducerades till kursen 22,00 kronor per
aktie. Antalet aktier i bolaget per den 30 september
2017 uppgick till 12 356 460. Bolaget har gett ut
tva serier av teckningsoptioner utstillda till ledande
befattningshavare.

Det forsta teckningsoptionsprogrammet omfattar
255 000 teckningsoptioner med losenpriset 25,00
kronor per aktie. Dessa kan utnyttjas senast 21
januari 2021. Vid fullt utnyttjande ger teckningsop-
tionerna en maximal utspidning om 1,99 procent
baserat pa nuvarande antal aktier.

Det andra teckningsoptionsprogrammet bestér av
199 591 teckningsoptioner som kan utnyttjas senast i
augusti 2020 med en teckningskurs pa 49,30 kronor.
Programmet ger en maximal utspiddningseffekt om
1,56 procent baserat pa nuvarande antal aktier. Det
andra programmet ir villkorat att innehavaren kvar-
star som anstilld i bolaget.

Redeye AB ir bolagets Certified Adviser.

Finansiell kalender Datum

Bokslutskommunikeé 19 februari 2018

For mer information, vanligen kontakta
Per Andersson, VD

Telefon: +46 (0)8 730 37 00

Email: per.andersson@xspray.com

Denna information dr sadan som Xspray Pharma AB ska offentliggiva enligt EU:s marknadsmissbruksforordning
och lagen om vivdepappersmarknaden. Informationen limnades, genom ovanstiende kontaktpersons forsory,
for offentliggirande den 22 november 2017 kl. 08:00 CET.



88 Xspray XSPRAY PHARMA  JANUARI-SEPTEMBER 2017

Resultatrakning i sammandrag

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
Belopp i kSEK 2017 2016 2017 2016 2016
Rorelsens intidkter m.m.
Nettoomsattning 100 - 31 691 792
Aktiverat arbete for egen rakning 5 254 - 14 621 - 19 324
Ovriga rérelseintakter 14 - 18 - 1078
5 368 - 14 950 691 21195
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -4 073 -3 781 -1 541 -6 815 -13 131
Ovriga externa kostnader -2 163 -978 -6 024 -2 389 =37 771
Personalkostnader -1776 -1 801 -5 301 -4 872 -7 687
Av-och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -192 -163 -570 -488 -665
-8 204 -6 723 -23 436 -14 564 -25 254
Rorelseresultat -2 836 -6 723 -8 486 -13 873 -4 059
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintékter och liknande poster - - - - 21
Rantekostnader och liknande poster - -1 -1 - -59
- -1 -1 - -37
Resultat efter finansiella poster -2 836 -6 724 -8 487 -13 873 -4 097
Resultat fére skatt -2 836 -6 724 -8 487 -13 873 -4 097
Skatt p& periodens resultat - - - - -
Periodens resultat -2 836 -6 724 -8 487 -13 873 -4 097
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Balansrakning i sammandrag

Belopp i kSEK 30 sep 2017 30 sep 2016 31 dec 2016
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklings- och liknande arbeten 33945 - 19 324
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande réattigheter 514 891 796
34 459 891 20 121

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 20M 440 399
Inventarier, verktyg och installationer 81 88 81
2 092 528 480

Finansiella anliggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 1 1 1
1 1 1
Summa anliggningstillgangar 36 552 1420 20 602

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar - - 18
Aktuell skattefordran 366 366 201
Ovriga fordringar 1024 779 2 075
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter - 37 162

1390 1182 2 457

Kassa och bank

Kassa och bank 137 679 937 28 803
Summa kassa och bank 137 679 9 371 28 803
Summa omsittningstillgangar 139 069 10 553 31260
Summa tillgangar 175 622 11973 51862
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Balansrakning i sammandrag o

Belopp i kSEK 30 sep 2017 30 sep 2016 31 dec 2016

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital 12 356 3 976 6 356
Fond fér utvecklingsavgifter 33945 - 19 324
Reservfond 976 976 976

47 277 4 952 26 657

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 122 361 16 220 23 913
Periodens resultat -8 487 -13 872 -4 097
113 874 2 348 19 817
Summa eget kapital 161 151 7 300 46 474
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 12 933 2 469 4 343
Ovriga skulder 256 252 217
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1281 1952 828
Summa kortfristiga skulder 14 470 4 673 5388
Summa eget kapital och skulder 175 622 11973 51862
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Kassaflodesanalys

1jul 2017- 1 jul 2016- 1jan- 1jan-
Belopp i kSEK 30 sep 2017 30 sep 2016 30 sep 2017 30 sep 2016  Helar 2016
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -2 836 -6 723 -8 486 -13 873 -4 059
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 530 163 366 488 665
Erhallen ranta - - - - 21
Erlagd ranta - -1 -1 - -59
Betald inkomstskatt - - - - 0
Kassafléde fran den lépande verksamheten
fore féorandringar av rérelsekapital -2 306 -6 561 -8 119 -13 385 -3432
Kassafldde fran forandringar av rérelsekapital
Minskning (+)/Okning (-) av kundfordringar - - 18 188 169
Minskning (+)/Okning (-) av fordringar -94 -537 1049 75 -1182
Minskning (+)/Okning (-) av leverantérsskulder 2 363 1983 -403 1717 3522
Minskning (+)/Okning (-) av kortfristiga skulder 83 38 492 267 -822
Kassafléde fran den lopande verksamheten 46 -5 077 -6 963 -11138 -1744
Investeringsverksamheten
Forvarv av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och liknande arbeten -5 254 - —14 261 - -19 324
Forvarv av koncessioner, patent, licenser m.m. - - - - 0
Forvarv av maskiner och andra
tekniska anlaggningar -1137 - -1900 -251 -286
Kassafléde fran investeringsverksamheten -6 391 - -16 161 -251 -19 610
Finansieringsverksamheten
Nyemission 132 000 8 910 132 000 8 910 38 307
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 132 000 8 910 132 000 8 910 38 307
Periodens kassaflode 125 655 3833 108 876 -2 479 16 953
Likvida medel vid periodens ingang 12 024 5538 28 803 11 850 11 850
Likvida medel vid periodens utgang 137 679 9 37 137 679 9 371 28 803
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Forandring i eget kapital

Ovrigt bundet  Ovrigt fritt Arets Summa fritt
Belopp i kSEK Aktiekapital eget kapital eget kapital resultat eget kapital
Ingdende balans per 1 januari 2016 3 316 976 20 062 -12 091 797
Nyemission 3 040 35 267 35 267
Resultat enligt beslut av arsstimma -12 091 12 091 -
Fond for utvecklingsutgifter 19 325 -19 325 -19 325
Periodens resultat -4 097 -4 097
Utgaende balans per 31 december 2016 6 356 20 301 23 913 -4 097 19 817

Ovrigt bundet  Ovrigt fritt Arets Summa fritt
Belopp i kSEK Aktiekapital eget kapital eget kapital resultat eget kapital
Ingdende balans per 1 januari 2017 6 356 20 301 23 913 -4 097 19 817
Nyemission 6 000 117 007 117 007
Optionsprogram 158 158
Resultat enligt beslut av arsstimma -4 097 4 097 -
Fond for utvecklingsutgifter 14 621 -14 621 -14 621
Periodens resultat -8 487 -8 487
Utgaende balans per 30 september 2017 12 356 34 922 122 720 -8 487 113 874
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Nyckeltal i sammandrag

1jan- 1jan-
Belopp i kSEK 30 sep 2017 30 sep 2016 Helar 2016
Kassa, kSEK 137 769 11973 28 803
Soliditet (%) 92 61 0,90
Resultat per aktie, SEK -0,69 -2,36 -0,64
Eget kapital per aktie, SEK 13,04 1,84 7,31
Anstallda vid periodens slut 6 6 6
Antal utestdende aktier (000) 12 356 3976 6 356

Nyckeltalen ovan ir inte reviderade. Soliditet defi-
nieras som eget kapital i procent av balansomslut-
ningen. Soliditet anges di Bolaget anser att det dr
ett, av vissa investerare, virdepappersanalytiker och
andra intressenter, vanligen anvint matt pa Bolagets

finansiella stillning. Bolaget anser att soliditet bidrar

till investerares forstielse for Bolagets finansiella
stillning vid utgdngen av perioden. Vinst per aktie
definieras som drets resultat dividerat med antalet
utestiende aktier vid periodens slut. Eget kapital per
aktie definieras som eget kapital dividerat med antalet

utestiende aktier vid periodens slut.

Redovisningsprinciper och granskning

Denna deldrsrapport ir upprittad enligt Arsredovis-

ningslagen och Bokforingsnimndens allmédnna rekom-

mendationer 2012:1 (K3). Redovisningsprinciperna
for upprittande av denna deldrsrapport dr desamma

som de som tillimpades i bolagets drsredovisning for

10

2016 dir en detaljerad beskrivning av redovisnings-
principerna finns.
Denna rapport har inte granskats av bolagets

revisor.
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Adresser

Xspray Pharma AB
Gunnar Asplunds Allé 326
171 63 Solna
info@Xspray.com
www.Xspraypharma.com

Certified Adviser
Redeye AB

08 5450 1330
www.redeye.se



