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Protokoll fort vid arsstimma i Xspray
Pharma AB (publ) torsdagen den 23 maj
2019 klockan 11.00 i Advokatfirman
Vinges lokaler, Stureplan 8, Stockholm.

Stammans oppnande
Oppnades stimman och hilsades aktiedgarna vilkomna av styrelsens ordférande Michael
Jensen Wolff,

Val av ordforande vid stamman
Advokat Dain Hard Nevonen valdes till ordférande vid arsstimman. Det noterades att
Astrid Isberg fatt i uppdrag att fora protokollet.

Upprattande och godkdnnande av rostlangd
Bifogad forteckning, Bilaga 1, &ver nirvarande aktiefigare godkiindes att gilla som
rostlangd vid arsstimman.

Val av en eller tva justeringspersoner
Caroline Sjosten, representerande Swedbank Robur, utsdgs att jimte ordfdranden justera
dagens protokoll.

Provning av om stamman blivit behdrigen sammankallad
Arsstimman konstaterade att den var behdrigen sammankallad.

Godkdnnande av dagordning
Det forslag till dagordning som intagits i kallelsen godkéindes att gilla som dagordning till
arsstimman.

Foredragning av framlagd &rsredovisning och revisionsberittelse
samt, i forekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberittelse

Bolagets verkstédllande direktdr Per Andersson holl ett anférande om bolagets verksamhet
under rikenskapséret 2018. Aktiefigarna bereddes tillfiille att stiilla fragor.

Arsredovisning och revisionsberittelse samt koncernredovisning och
koncernrevisionsberéttelse for rikenskapsaret 2018 framlades for arsstimman,

Bolagets huvudansvariga revisor Thomas Lindgren frén Grant Thornton Sweden AB
foredrog revisionsberittelsen och koncernrevisionsberittelsen. Aktiedgarna bereddes
tillfélle att stilla fragor.

Beslut om faststidllande av resultatrdakning och balansridkning samt, i
forekommande fall, koncernresultatrakning och koncernbalansrakning
Arsstimman beslutade att faststilla, vilket tillstyrkts av revisorema, den i rsredovisningen
intagna resultatrikningen for rdkenskapsiret 2018 samt balansrikningen och
koncernbalansrikningen per den 31 december 2018.

Beslut om dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den
faststillda balansriakningen

Arsstimman beslutade i enlighet med styrelsens forslag att ingen utdelning ska utgd for
2018 och att bolagets resultat ska balanseras i ny rikning, vilket tillstyrkts av revisorerna.
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Beslut om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstédllande
direktor

Arsstimman beslutade att bevilja styrelseledamoterna och den verkstillande direktéren
ansvarsfrihet for deras forvaltning av bolagets angeldgenheter under rikenskapséret 2018,
vilket #iven tillstyrkts av revisorerna.

Det noterades att aktiedgande styrelseledaméter som var upptagna i rostlingden inte deltog
i beslutet savitt det avsag styrelseledamoten sjélv.

Faststdllande av antalet styrelseledaméter och antalet revisorer
Gillis Cullin, ordférande for valberedningen, redogjorde for valberedningen och dess
forslag. Aktiedgarna bereddes tillfélle att stélla fragor.

Arsstimman beslutade i enlighet med valberedningens forslag att antalet styrelseledamoter
ska vara sju utan suppleanter.

Arsstimman beslutade vidare i enlighet med valberedningens forslag att ett revisionsbolag
ska utses till revisor.

Faststillande av arvoden 4t styrelsen och revisorerna

Arsstimman beslutade i enlighet med valberedningens forslag, for tiden intill slutet av
nista drsstdmma, att styrelsearvodet ska utgd med 250 000 kronor till styrelsens ordférande
och 125 000 kronor till envar av 6vriga ledaméter, med 30 000 kronor till ordféranden i
revisionsutskottet och 15 000 kronor vardera till 6vriga ledaméter i revisionsutskottet,
samt med 30 000 kronor till ordféranden i ersittningsutskottet och 15 000 kronor vardera
till 6vriga ledamoter i ersittningsutskottet.

Arsstimman beslutade vidare i enlighet med valberedningens forslag att arvode till
bolagets revisor ska utga enligt godkénd rdkning.

Val av styrelseledamdoter och revisorer

Till styrelseledamoter omvaldes i enlighet med valberedningens forslag Michael Wolff
Jensen, Hans Arwidsson, Maris Hartmanis, Carl-Johan Spak och Torbjoérn Koivisto for
tiden intill slutet av nista arsstimma. Till nya styrelseledamoter for tiden intill slutet av
nésta drsstimma valdes i enlighet med valberedningens forslag Gunnar Girdemyr och
Christine Lind. Michael Wolff Jensen omvaldes till styrelseordforande.

Till bolagets revisor valdes, i enlighet med valberedningens forslag, revisionsbolaget
KPMG AB. Noterades att KPMG AB meddelat att Duane Swanson kommer att utses till
huvudansvarig revisor, for tiden intill slutet av n#sta arsstimma.

Beslut om principer for utseende av valberedning
Valberedningens forslag till beslut om principer for utseende av valberedning, Bilaga 2,
framlades for drsstimman och aktiefigarna bereddes tillfille att stidlla fragor.

Arsstimman beslutade i enlighet med valberedningens forslag om principer for utseende
av valberedning.

Beslut om bemyndigande for styrelsen att emittera nya aktier
Styrelsens huvudsakliga och alternativa forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen
att besluta om emission av aktier, Bilaga 3, framlades for arsstimman och aktiedgarna
bereddes tillfille att stélla fragor.



Arsstamman beslot, i enlighet med styrelsens alternativa forslag 12 b, om bemyndigande
for styrelsen att fram till slutet av nésta drsstdmma besluta om emission av aktier.

13 § §téimmans avslutande
Arsstimman forklarades avslutad.
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Bilaga 1

[Rostlangd att infogas separat]



Bilaga 2

Valberedningens forslag till beslut om principer fér utseende av
valberedning

Valberedningen foreslér att arsstimman fattar beslut om i allt vésentligt oférindrade principer for utseende av
valberedning, i enlighet med f6ljande.

Styrelsens ordférande ska ta kontakt med de tre rostmissigt stérsta aktiefgarna i bolaget enligt Euroclear
Sweden AB:s utskrift av aktieboken per den 30 september som vardera ska ges mojlighet att utse en ledamot,
som tillsammans med styrelsens ordforande, ska utgéra valberedningen. Om ngon av dem inte utdvar ritten
att utse en ledamot Overgér ritten att utse sddan ledamot till den till réstetalet nirmast f6ljande storsta aktiefigare
som inte redan har ritt att utse en ledamot av valberedningen. Férfarandet ska fortgd till dess att valberedningen
bestér av tre ledaméter, exklusive styrelsens ordforande, om detta kan uppnés vid kontakter med de tio storsta
aktieigarna och aktiefigare med ett aktieinnehav om mer #n tre procent, sdsom tillimpligt, varvid
valberedningen annars ska bestd av de ledamoter som dittills utsetts. Till ordférande i valberedningen ska, om
valberedningen inte enas om annat, utses den ledamot som foretrider den rdstmissigt storste aktiefigaren.
Styrelsens ordférande fir inte vara ordférande i valberedningen.

Styrelsens ordférande ska sammankalla valberedningen till dess forsta sammantrdde och ska vidare, som ett
led i valberedningens arbete, for valberedningen redovisa de forhéllanden avseende styrelsens arbete och behov
av siirskild kompetens m.m. som kan vara av betydelse for valberedningsarbetet.

Namnen pd valberedningens ledaméter ska offentliggtras s& snart valberedningen utsetts, dock senast sex
méinader fore kommande Arsstimma. Valberedningen utses for en mandattid frin den tidpunkt d& dess
sammansittning offentliggdrs fram till dess att en ny valberedning utsetts.

Om forindring sker i bolagets dgarstruktur efter den 30 september men fére det att valberedningens fullstindiga
beslutsforslag offentliggjorts, och om aktieiigare som efter denna {6rindring kommit att utgra en av de tre till
rostetalet storsta aktiefigarna i bolaget framstiller 6nskemal till vatberedningens ordférande om att ingé i
valberedningen, ska denna aktieigare ha riitt att utse en ytterligare ledamot av valberedningen. Valberedningen
kan vidare besluta att en ledamot, som rostméssigt blivit visentligt mindre &n den tredje rostméssigt storsta
aktiesigaren i bolaget, ska avgd fran valberedningen om sé anses ldmpligt.

Avgir ledamot frin valberedningen under mandatperioden eller blir sddan ledamot forhindrad att fullflja sitt
uppdrag ska valberedningen uppmana den aktiefigare som utsett ledamoten att inom skiilig tid utse ny ledamot.
Om aktiefigaren inte utdvar ritten att utse ny ledamot dvergdr ritten att utse sidan ledamot till den till rostetalet
niirmast foljande storsta akticfigare, som inte redan utsett eller avstatt frén att utse ledamot av valberedningen.
Forindringar i valberedningens sammansiittning ska offentliggiras sa snart sddana skett.

Valberedningen ska arbeta fram forslag i nedanstdende frigor att foreliggas arsstimman for beslut:

e forslag till stimmoordférande,

s  forslag till styrelse,

s fOrslag till styrelseordférande,

»  forslag till styrelsearvode med uppdelningen mellan ordférande och 6vriga ledaméter i styrelsen,

o forslag till arvode for ledamdterna i ersittnings- respektive revisionsutskottet (i forekommande fall),
e forslag till revisor,

o forslag till arvodering av revisor, och

s iden min si anses erforderligt, forslag till dndringar i géllande regler for valberedningen.

Inget arvode ska utgé till valberedningens ledaméter.

Denna instruktion ska gélla till dess bolagsstdimman beslutar annat.



Bilaga 3

Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att
emittera nya aktier

Huvudsakligt forslag (drende 12a)

Styrelsen foreslar att rsstimman bemyndigar styrelsen att, vid ett eller flera tillfdllen och langst intill tiden f6r
nista arsstimma, besluta om att 6ka bolagets aktiekapital genom nyemission av aktier. Sddant emissionsbeslut
ska kunna fattas med eller utan avvikelse frén aktieAgarnas foretriidesritt samt med eller utan bestimmelse om
apport eller kvittning eller andra villkor. Bemyndigandet fir endast utnyttjas i sAdan utstrickning att det
motsvarar en utspidning av det totala antal aktier som &r utestdende vid tidpunkten for stimmans beslut om
bemyndigandet uppgdende till hogst 20 procent.

Syftet med bemyndigandet 4r att 6ka bolagets finansiella flexibilitet och styrelsens handlingsutrymme. Om
styrelsen beslutar om emission med avvikelse frén aktiedgarnas foretridesritt ska skilet vara att sikerstilla
bolagets fortsatta utveckling, finansiera forvirv av verksamhet, att anskaffa kapital for att finansiera utveckling
av projekt eller for att potentiellt utoka bolagets aktietigarkrets. Vid sddan avvikelse frin aktiefigarnas
foretradesritt ska emissionen genomforas pd marknadsméssiga villkor.

Den verkstidllande direktéren bemyndigas att vidta de mindre justeringar i detta beslut som kan visa sig
nodvindiga i samband med registrering dérav.

Alternativt forslag (drende 12b)

Om det huvudsakliga férslaget ovan inte erhéller tillrickligt ménga roster for att antas, foreslar styrelsen att
arsstimman bemyndigar styrelsen att istiillet emittera nya aktier motsvarande en utspadning av det totala
antal aktier som #r utestdende vid tidpunkten for stimmans beslut om bemyndigandet uppgaende till hogst 10
procent, men i $vrigt pd samma villkor som framgar av det huvudsakliga forslaget ovan.
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