Org nr 556649-3671

Protokoll fort vid extra bolagsstimma i
Xspray Pharma AB (publ) den
20 februari 2018  kl. 11.00 i
Advokatfirman Vinges lokaler pa
Smalandsgatan 20 1 Stockholm.

1§ Oppnande
Oppnades stimman av advokat Dain Hard Nevonen.
2§ Val av ordféorande vid stamman
Utsdgs Dain Hard Nevonen till stimmoordférande. Upplystes att advokat Sabina
Borjesson ombetts att fora protokollet vid stimman.
38 Upprattande och godkdnnande av rostlangd
Godkéndes bifogad forteckning, Bilaga 1, att gélla som rostléngd vid stimman.
48 Godkdnnande av dagordning
Godkéndes det forslag till dagordning som intagits i kallelsen till stimman.
58 Val av en eller tva justeringsmén )
Utsags Mattias Klintemar, som representant for Ostersjostiftelsen, att jimte ordféranden
justera dagens protokoll.
68 Provning av om stamman blivit behdrigen sammankallad
Konstaterades att stimman var i behdrig ordning sammankallad.
78 Styrelsens forslag till beslut om riktad nyemission av aktier
Framlades styrelsens forslag till beslut om riktad nyemission samt dértill horande
handlingar, Bilaga 2.
Beslts i enlighet med styrelsens forslag, varvid konstaterades att beslutet var enhélligt.
8§ Avslutning
Forklarades stimman avslutad.
Vid protolﬁojlet) Justeras
Sa\ﬁina Btirj}ss,o(n ﬁ

Mattias Klintemar



Bilaga 1

[DENNA SIDA HAR AVSIKTLIGEN LAMNATS BLANK]



Bilaga 2

Styrelsens for Xspray Pharma AB (publ) forslag till beslut om riktad
nyemission av aktier

Styrelsen for Xspray Pharma AB (publ), org. nr. 556649-3671, foreslar att bolagsstimman beslutar
om en riktad nyemission av hogst 1 350 000 nya aktier, innebdrande en Skning av aktiekapitalet
med hogst 1 350 000 kronor. Fér beslutet ska 1 6vrigt foljande villkor gilla:

1. Ritt att teckna de nya aktierna i emissionen ska, med avvikelse fran aktiefigarnas
foretriadesritt, tillkomma ett begrinsat antal strategiska eller institutionella investerare,
vilka har identifierats genom ett sa kallat private placement-forfarande.

Skiilen for avvikelsen fran aktiefigarnas foretridesrétt 4r att forstdrka den institutionella
dgarbasen i bolaget och samtidigt pa ett skyndsamt sitt mdjliggéra finansiering av
utveckling av ytterligare produktkandidater.

2. Teckningskursen ska vara 65 kronor per aktie. Grunden for emissionskursen utgors av ett
pris faststéllt genom ett s& kallat private placement-férfarande.

3. Teckning av de nyemitterade aktierna ska ske senast den 23 februari 2018. Teckning ska
ske pé sirskild teckningslista. Styrelsen dger ritt att forlanga teckningstiden.

4. Betalning for de tecknade aktierna ska ske senast den 26 februari 2018. Styrelsen &dger riitt
att forldnga betalningstiden,

5. De nya aktierna medfor ritt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstimningsdag for
vinstutdelning som infaller ndrmast efter det att emissionen registrerats.

Styrelsen eller den styrelsen utser ska i &vrigt ha rétt att gora de dndringar i besluten ovan som kan
visa sig erforderliga i samband med registrering av dem och i 6vrigt vidta de atgérder som erfordras
for genomforande av besluten.

Ett beslut i enlighet med styrelsens forslag dr giltigt endast om det har bitrétts av aktiedgare med
minst tva tredjedelar (2/3) av sévil de avgivna rdsterna som de aktier som #r foretridda vid
stimman.

Styrelsen har dven lagt fram handlingar i enlighet med 13 kap. 6 § aktiebolagslagen.



‘Styrelsens redogorelse enligt 13 kap. 6 § aktiebolagslagen / The board of directors’
statement in accordance with Chapter 13, Section 6 of the Swedish Companies Act

Utéver den information som Xspray Pharma AB offentliggjort genom pressmeddelanden, frimst
delarsrapporten for det tredje kvartalet 2017, har inga handelser av visentlig betydelse for bolagets
stdllning intrdffat sedan arsredovisningen for 2016 lamnades. All information finns tillginglig pa
Xspray Pharmas hemsida, www.xspraypharma.com, under Investerare — Pressmeddelanden.

Except for such information disclosed by Xspray Pharma through press releases, mainly the
interim report for the third quarter 2017, no events of significance for the company’s position have
occurred since the 2016 annual report was submitted. All information is available on Xspray’s
website, www.xspraypharma.com, under Investors — Press releases.

Solna den 30 januari 2018 o
Solna on 30 January, 2018

s ——

Michael Wolff Jensen of] Pfdrande [ chairman) .Hzxis'Arwidsson

Maris Hartmanis Carl-Johan Spak

Torbjém Koivisto
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Utéver den information som Xspray Pharma AB offentliggjort genom pressmeddelanden, framst
delarsrapporten for det tredje kvartalet 2017, har inga héndelser av vésentlig betydelse for bolagets
stéllning intréffat sedan arsredovisningen for 2016 lamnades. All information finns tillgénglig pa
Xspray Pharmas hemsida, www.xspraypharma.com, under Investerare — Pressmeddelanden.

Except for such information disclosed by Xspray Pharma through press releases, mainly the
interim report for the third quarter 2017, no events of significance for the company’s position have
occurred since the 2016 annual report was submitted. All information is available on Xspray’s
website, www.xspraypharma.com, under Investors — Press releases.
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Maris Hartmanis Carl-Johan Spak

Torbjorn Koivisto
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Q GrantThornton

Revisorns yttrande enligt 13 kap. 6 §
aktiebolagslagen (2005:551) 6ver styrelsens

redogorelse for visentliga hindelser {61 perioden
2017-03-31 — 2018-01-30

Till bolagsstimman i XSpray Pharma AB (publ), org.nr 556649-3671
Vi har granskat styrelsens redogorelse daterad 2018-01-30.

Styrelsens ansvar foér redogorelsen

Det 4r styrelsen som har ansvaret £or att ta fram redogorelsen enligt aktiebolagslagen och for att det
finns en sidan intern kontroll som styrelsen bedémer nodvindig for att kunna ta fram redogdrelsen
utan visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vir uppgift ir att uttala oss om styrelsens redogérelse pa grundval av min granskning. Vi har utfért
granskningen enligt FARs rekommendation RevR 9 Revisorns ivriga yitranden enligt akticbolagsiagen och
aktigholagsfirordningen. Denna rekommendation kriver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfér granskningen fér att uppni begrinsad sikethet att styrelsens redogérelse inte innehaller
visentliga felaktigheter. Revisionsféretaget tillimpar ISQC 1 (International Standard on Quality
Control) och har dirmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade
riktlinjer och rutiner avseende eftetlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och
tillimpliga krav i lagar och andra forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika édtgirder inhimta bevis om finansiell och annan
information i styrelsens redogérelse. Revisorn viljer vilka dtgirder som ska utforas, bland annat
genom att bedéma tiskerna for visentliga felaktigheter i redogorelsen, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller pi fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den intetna
kontrollen som #r televanta fér hur styrelsen upprittar redogorelsen i syfte att utforma
granskningsitgirder som ir indamalsenliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte i syfte att
gora ett uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen har begrinsats till
oversiktlig analys av redogotelsen och underlag till denna samt forfragningar hos bolagets personal.
Mitt bestyrkande grundar sig dirmed pé en begrinsad sikerhet jimfort med en revision. Jag anser
att de bevis jag har inhimtat it tillrfickliga och dndamilsenliga som grund fér mitt uttalande.

Uttalande
Grundat p var granskning har det inte kommit fram nigra omstindigheter som ger oss anledning

att anse att stytelsens redogorelse inte avspeglar visentliga hindelser for bolaget pé ett rittvisande
sitt under perioden 2017-03-31 — 2018-01-30.

Ovriga upplysningar

Detta yttrande har endast till syfte att fullgora det krav som uppstills i 13 kap. 6§ aktiebolagslagen
och far inte anviindas 6t nigot annat dndamal.

Uppsala 2018-01-30

Grant Thornton Sweden AB
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