Xspray

Kallelse till extra bolagsstamma i Xspray Pharma AB (publ)

Aktiedgarna i Xspray Pharma AB (publ), org. nr 556649-3671, kallas till extra bolagsstdmma torsdagen den 26 mars 2020 klockan 16.00 i
Advokatfirman Vinges lokaler, Stureplan 8, Stockholm. Registrering startar klockan 15.30.

Ratt att delta vid bolagsstéamman
Aktiedgare som onskar delta vid bolagsstémman ska:

e (dels vara inférd i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken fredagen den 20 mars 2020,
e dels anmaéla sig hos bolaget senast fredagen den 20 mars 2020.

Anmalan ska ske skriftligen via e-post till generalmeeting@xspray.com, eller per post till Xspray Pharma, "Bolagsstdmma”, Rasundavéagen
12, 169 67 Solna. Vid anmélan ska namn, person-/organisationsnummer, aktieinnehav, adress, telefonnummer dagtid och uppgift om
eventuella bitrdden (hogst tva) samt i férekommande fall uppgift om ombud uppges. Uppgifterna som lamnas vid anmélan kommer att
databehandlas och anvandas endast fér bolagsstdmman. Se nedan for ytterligare information om behandling av personuppgifter.

Ombud

Aktiedgare som foretrdds genom ombud ska utfarda daterad fullmakt for ombudet. Om fullmakten utférdas av juridisk person ska bestyrkt
kopia av registreringsbevis eller motsvarande foér den juridiska personen bifogas. Fullmakten och eventuellt registreringsbevis far inte vara
aldre an ett ar, dock far fullmakten vara aldre om den enligt sin lydelse ar giltig en langre tid, maximalt langst fem ar. Fullmakten i original
samt eventuellt registreringsbevis bér i god tid fére bolagsstamman insandas till bolaget pa ovan angiven adress. Blankett for fullmakt finns
att hamta pa bolagets webbplats, www.xspraypharma.com, och kommer &ven att séndas till aktiedgare som sa begéar och uppger sin
postadress.

Forvaltarregistrerade aktier

Aktieagare som latit forvaltarregistrera sina aktier genom bank eller vardepappersinstitut maste for att &ga rétt att delta vid bolagsstamman
lata registrera om aktierna i eget namn. Sadan registrering, som kan vara ftillféllig, maste vara verkstélld hos Euroclear Sweden AB
fredagen den 20 mars 2020, vilket innebéar att aktiedgaren i god tid fére detta datum maste underrétta forvaltaren.

Antal aktier och roster

| bolaget finns per dagen fér denna kallelse totalt 16 751 622 utestdende aktier vilka beréttigar till en rost per aktie vid extra bolagsstdmman.
Per dagen fér denna kallelse innehar bolaget inga egna aktier.

Forslag till dagordning

Bolagsstdmmans éppnande

Val av ordférande vid stdmman

Uppréttande och godkénnande av réstldngd

Godkannande av dagordning

Val av en eller tva justeringspersoner

Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad

Beslut om langsiktigt incitamentsprogram 2020 (LTI 2020) och emission av teckningsoptioner
Stdmmans avslutande
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Arende 7 — Beslut om langsiktigt incitamentsprogram 2020 (LT 2020) och emission av teckningsoptioner
Syftet med LTI 2020

Syftet med LTI 2020 &r att koppla en stérre andel av anstéllda i Xspray Pharmas erséattning till Xspray Pharmas och Xspray Pharmas
langsiktiga vardetillvéxt och pa sa satt sammanlanka de anstélldas intressen med aktieadgarnas. LTI 2020 kommer vara ett viktigt program
for att Xspray Pharma ska kunna motivera och behélla de bésta talangerna, nagot som &r viktigt for att Xspray Pharma ska na langsiktig
vardetillvaxt for aktiedgarna.

Emission av teckningsoptioner / férdelning av teckningsoptioner

Styrelsen féreslar att stdmman beslutar om emission av hogst 79 074 teckningsoptioner innebérande en 6kning av aktiekapitalet vid fullt
utnyttiande med hégst 79 074 kronor. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en (1) aktie.

LTI 2020 omfattar hdgst fem personer. Bolagets styrelseledaméter ska inte omfattas av LT1 2020. Réatten att teckna teckningsoptioner ska,
med avvikelse fran aktie&garnas féretradesratt, tillkomma vissa ledande befattningshavare och évriga personer som &r anstélida i bolaget,
eller som under teckningstiden ingatt avtal om anstalining i Xspray Pharma. Overteckning kan inte ske.

Kategori Maximalt antal optioner per

person/kategori
1. CFO (1 person) 39 538/39 538
2. Ovriga anstallda (4 personer) 9 884/39 536

Styrelsens avsikt &r att erbjuda deltagare i Kategori 1 (CFO) réatt att férvarva teckningsoptioner till ett belopp om 200 000 kronor och



deltagare i Kategori 2 (Ovriga anstallda) ratt att férvarva teckningsoptioner till ett belopp om 50 000 kronor per deltagare.

Skalen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att inféra ett incitamentsprogram och darigenom ett erséattningssystem som
kopplar ersattningen for nyckelpersoner i Xspray Pharma till Xspray Pharmas och dess langsiktiga vardetilivaxt och pa sa satt dven
sammanlankar de anstélldas intressen med aktiedgarnas. LT1 2020 kommer vara ett viktigt program for att Xspray Pharma ska kunna

motivera och behalla sina nyckelpersoner, nagot som ar viktigt fér att Xspray Pharma ska na langsiktig vardetillvéaxt for aktieagarna.

Teckning av teckningsoptionerna ska ske pa teckningslista till och med den 27 mars 2020.Betalning ska erldggas i samband med
teckningen. Styrelsen har rétt att férlanga teckningstiden och betalningstiden.

Varje teckningsoption beréttigar till nyteckning av en (1) aktie i bolaget. Teckning av aktier i enlighet med villkoren fér teckningsoptionerna
kan ske under perioden fran och med den 1 april 2023 till och med den 14 maj 2023.

Teckningskursen per aktie ska motsvara 170 procent av den volymvdagda genomsnittskursen fér bolagets aktie under perioden fem
handelsdagar omedelbart fére erbjudandet om teckning av teckningsoptionerna, avrundat till ndrmaste helt tiotal ére varvid fem 6re ska
avrundas uppat. Teckningskursen ska dock ej understiga aktiens kvotvarde. Teckningskursen och det antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till ska omrdknas i handelse av split, sammanldggning, nyemission av aktier m.m. i enlighet med
marknadspraxis.

De aktier som tecknas med stéd av teckningsoptionerna ska medféra ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den forsta avstdmningsdag
for utdelning som infaller efter det att teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsoptionerna verkstallts.

Styrelsen, eller den styrelsen utser, foreslds bemyndigas att vidta de smarre justeringar av ovanstdende beslut som kan visa sig
nédvandiga i samband med registreringen av beslutet hos Bolagsverket. Ovriga villkor framgér av de fullsténdiga optionsvillkoren.

Villkor

Teckningsoptionerna ska tecknas pa marknadsmassiga villkor till ett pris (premie) som faststélls utifran ett berdknat marknadsvarde fér
teckningsoptionerna med tilldmpning av Black & Scholes varderingsmodell beréknat av ett oberoende varderingsinstitut. Vardet har
preliminart beréknats till 6,07 kronor per option baserat pa en teckningskurs per aktie om 124,30 kronor.

Bolaget kommer delvis att subventionera deltagarnas forvarv av teckningsoptioner. Subventionen betalas ut i samband med att optionerna
tilldelats deltagarna. Den sammanlagda subventionen, fére eventuell I6neskatt och inklusive sociala avgifter pa subventionen, ska
motsvara deltagarnas investering. Den totala kostnaden for subventionen, baserat pa ovan prelimindra optionsvarde, berdknas maximalt
for hela teckningsoptionsprogrammets I6ptid om tre ar uppga till 400 000 kronor inklusive sociala avgifter. Uppkommen l6neskatt med
anledning av bonusen ska betalas av respektive deltagare. Till folid av upplagget for subventionen berdknas Xspray Pharmas negativa
kassaflode for utbetalda subventioner samt fér sociala avgifter pa utbetalda subventioner motsvara det positiva kassaflédet i form av
inbetalning av optionspremier fran deltagarna.

Deltagares berattigande till subvention férutsatter att deltagaren vid tiden for utbetalningen av bonusen ar anstalld i bolaget och fortsatter
vara anstalld i bolaget under tre ar (subventionen kommer annars prorateras) och att deltagaren inte har éverlatit sina optioner.

Forkép och anstélinings upphdérande

En forutsattning for att deltagarna ska erbjudas att teckna teckningsoptioner &r att dessa personer dessférinnan ingatt ett s.k. forkdpsavtal
enligt vilket deltagarna ska vara forpliktade att erbjuda bolaget att férvarva teckningsoptionerna, eller viss del av dessa, om anstéallningen
upphor eller om teckningsoptionerna ska 6verlatas till tredje man.

Utspédning

Baserat pa antalet aktier i Xspray Pharma per dagen for kallelsen till extra bolagsstdmman kan maximal utspadning till folid av LTI 2020
uppga till cirka 0,47 procent. Med beaktande aven av aktier som kan emitteras enligt tidigare implementerade incitamentsprogram i Xspray
Pharma uppgar den motsvarande maximala utspadningen till cirka 4,27 procent vid full utspadning.

Paéverkan pa nyckeltal och kostnader fér bolaget m.m.

LTI 2020 férvantas ha en marginell paverkan pa bolagets nyckeltal. Bolagets kostnader for LTI 2020 fore skatt, inklusive subventionen,
inkluderar administrativa kostnader och kostnader for sociala avgifter. Den totala kostnaden fér LTI 2020, under antagande av fullt
deltagande beréaknas uppga till 400 000 kronor Gver en trearsperiod.

Beredning av &rendet

Principerna for LTI 2020 har arbetats fram av bolagets styrelse. Forslaget har beretts med stéd av externa radgivare och efter
konsultationer med aktiedgare.

Ovriga aktierelaterade incitamentsprogram m.m.

For en beskrivning av bolagets 6vriga langsiktiga incitamentsprogram hanvisas till Xspray Pharmas arsredovisning for 2018, not 16, samt
till bolagets webbplats www.xspraypharma.com.

Majoritetskrav

For giltigt beslut enligt punkt 7 ovan krévs att forslaget bitrads av aktiedgare representerande minst nio tiondelar (9/10) av saval de avgivna
résterna som de vid bolagsstdmman foretradda aktierna.
Ovrigt

Aktiedgarna erinras om sin ratt att begdra upplysningar enligt 7 kap. 32 § aktiebolagslagen. Relevanta handlingar, inklusive styrelsens
fullsténdiga forslag till punkt 7, kommer senast torsdagen den 5 mars 2020 att hallas tillgangliga hos bolaget pa Rasundavégen 12, 169 67
Solna samt pa bolagets webbplats, www.xspraypharma.com. Kopior av handlingarna sands till de aktiedaare som begér det och uppger



sin postadress. Bolaget har sitt registrerade s&te'i Solna.

For information om hur dina personuppgifter behandlas hanvisas till den integritetspolicy som finns tillganglig pa Euroclears hemsida
www.euroclear.com/dam/E Sw/Legal/Integritetspolicy-bolagsstammor-svenska.pdf.

Solna i februari 2020
Xspray Pharma AB (publ)

Styrelsen

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Per Andersson, vd, Xspray Pharma AB (publ)
Mobil: +46 (0) 706 88 23 48

Email: per.andersson@xspray.com

Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 24 februari 2020 kl. 16.00.

Xspray Pharma i korthet

Xspray Pharma AB (publ) &r ett produktutvecklingsféretag med flera produktkandidater i klinisk utveckling. Xspray Pharma anvander sin
innovativa patenterade RightSize ™-teknologi fér att utveckla férbattrade och generiska versioner av marknadsforda lakemedel, i forsta
hand proteinkinashdammare (PKI) for behandling av cancer. Segmentet &r det nast storsta inom onkologiomradet och lakemedelspriserna
&r mycket hdga.

Genom bolagets innovativa teknologi kan Xspray Pharma komma in som férsta konkurrent till dagens originalldkemedel innan de
sekundéra patenten I6per ut. Xsprays mal ar att bli ledande inom utveckling av forbattrade lakemedel eller generika av redan
marknadsférda PKl:er fér behandling av cancer, vilka i december 2019 var 54 st. Bolagets ledande produktkandidater, HyNap-Dasa,
HyNap-Sora och HyNap-Nilo, ar stabila amorfa versioner av de tre storséljande cancerldkemedlen Sprycel® (dasatinib), Nexavar®
(sorafenib) och Tasigna® (nilotinib). Lansering av den forsta produktkandidaten, HyNap Dasa &r planerad att ske under 2021.
Giltighetstiden for substanspatenten for originallakemedlet Sprycel® (dasatinib) gar ut i slutet av 2020 och for de sekundara patenten 2026
vilket kan ge Xsprays HyNap-Dasa en period om fem ar med sérstélining innan 6vriga konkurrenter far tillgang till marknaden.

Bolaget har patent pa tillverkningsteknologi, utrustning och de resulterande produkterna. Aktierna i Xspray Pharma AB handlas pa Nasdaq
First North Growth Market, Stockholm.

www.xspraypharma.com

Redeye AB &r bolagets Certified Adviser
certifiedadviser@redeye.se

+46 (0)8 121 576 90



