Valberedningens forslag och motiverat yttrande till arsstimman 2020
Valberedningen for Xspray Pharma AB (publ) (”’Bolaget” eller ”Xspray”’) som utgdrs av Michael Wolff
Jensen (styrelseordférande), Gillis Cullin (utsedd av Ostersjostiftelsen), Anders Bladh (utsedd av
Ribbskottet AB) och Jan Dworsky (utsedd av Swedbank Robur Fonder) l[amnar foéljande forslag:

e att advokat Dain Hard Nevonen ska utses till ordférande vid stimman,

e att antalet styrelseledamdter ska vara sex (sju) utan suppleanter,

e att ett revisionsbolag ska utses till revisor,

e att styrelsearvodet ska utgd med 350 000 kronor (250 000) till styrelsens ordférande, med 175
000 kronor (125 000) vardera till évriga ledaméter, med 45 000 kronor (30 000) till ordférande
i revisionsutskottet och 20 000 kronor (15 000) vardera till 6vriga ledamdter i revisionsutskottet,
med 30 000 kronor (30 000) till ordférande i erséttningsutskottet och 15 000 kronor (15 000)
vardera till dvriga ledaméter i ersattningsutskottet,

e att arvode till revisorn ska utga enligt godkand rakning,

o att styrelseledamdterna Michael Wolff Jensen, Maris Hartmanis, Carl-Johan Spak, Torbjérn
Koivisto, Gunnar Gardemyr och Christine Lind omvaéljs till styrelseledaméter for tiden intill
slutet av nasta arsstaimma. Hans Arwidsson har avbojt omval,

e att Michael Wolff Jensen omvéljs till styrelseordférande,

o att KPMG AB omvadljs till revisionsholag i enlighet med styrelsens rekommendation, varvid
KPMG AB informerat att Duane Swanson kommer att utses till huvudansvarig revisor, och

e attinte foresla nagra andringar av nuvarande principer for utseende av valberedning.

Information om de styrelseledamaéter som foreslas for omval finns tillganglig pa Bolagets hemsida, samt
i Bolagets arsredovisning for 2019.

Valberedningens arbete och motiverat yttrande

Valberedningen har infor arsstamman 2020 haft fyra protokollférda moten och har darutéver haft flera
informella kontakter. Sarskild uppmarksamhet har agnats at styrelsens sammansattning och hur
styrelsen fungerar som grupp och valberedningen har &ven diskuterat utvérderingen av styrelsens arbete.
Valberedningen har aven utvarderat ersattningsnivan till styrelsen. Den Okade ersattningen har
foreslagits mot bakgrund av att valberedningen anser att omfattningen pa styrelsens arbete motiverar en
hogre ersattning, sarskilt i ljuset av den forvantade Okade arbetsinsatsen till foljd av noteringen pa
Nasdaq Stockholm och den nya operationella fas Xspray avser att ga in i. En jamforelse av
ersattningsnivaer pa Nasdaq Stockholm Small Cap visar darutdver att Xsprays ersattningsnivaer vad
betraffar styrelsearbetet ar lagre an ersattningsnivaer i jamforbara bolag och valberedningen bedomer
att dven denna omstandighet motiverar en 6kad ersattning till styrelsen.

Valberedningen har som underlag for sitt arbete genomfort en styrelseutvérdering, samt intervjuer av
samtliga styrelseledamoter avseende styrelsen och dess arbete. Styrelsens storlek samt sammanséttning,
vad avser till exempel branscherfarenhet och kompetens, har dven diskuterats.

Valberedningen har i sitt arbete infor arsstimman haft som malsattning att se till att styrelsen
sammantaget har den kompetens och erfarenhet som kréavs med hansyn till framst Xspray verksamhet
och utvecklingsskede samt for att dven fortsattningsvis kunna leda Bolaget pa ett framgangsrikt satt.
Valberedningen har sarskilt beaktat styrelsens behov av mangsidighet och bredd vad avser kompetens,
erfarenhet och bakgrund med beaktande av bland annat Bolagets strategiska utveckling, styrning och
kontroll. Valberedningen har diskuterat mangfaldsperspektiv utifran uppfattningen att de ar vasentliga
vid styrelsens sammansattning och att en jamn konsfordelning ska efterstravas. Valberedningen noterar
att styrelsen, for det fall valberedningens forslag till styrelse antas av arsstamman, kommer att besta av



en kvinna och fem man. | fraga om styrelsens sammanséattning har som mangfaldspolicy, och betraffande
malen for denna, tillimpats vad som foreskrivs i punkt 4.1 i Svensk kod for bolagsstyrning (”Koden”).

Valberedningen anser att den foreslagna styrelsen bestéar av en bred och mangsidig grupp av kunniga
personer som ar motiverade och lampliga for de arbetsuppgifter som kravs av en styrelse i Xspray.
Valberedningen anser aven att styrelseledamoterna kompletterar varandra val vad galler kompetens och
erfarenhet.

Valberedningen foljer Koden. Vid en bedémning av de foreslagna styrelseledaméternas oberoende har
valberedningen funnit att samtliga foreslagna styrelseledamoter &r oberoende och att valberedningens
forslag till styrelsesammansattning i Bolaget saledes uppfyller de krav pa oberoende som uppstélls i
Koden.

April 2020
Valberedningen
Xspray Pharma AB (publ)



