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Efter malmedvetet arbete har vi under 2018 visat resultat som patagligt har tagit oss narmare en
marknadslansering av HyNap-Dasa och darmed okat Xsprays mojligheter att bygga aktiedgarvarde.

Oktober-december 2018, moderbolaget
Tal inom parentes avser motsyarande period foregaende ar.
e Nettoomsittningen uppgick till 206 kSEK (20)
* Resultat fore skatt uppgick till -10 597 kSEK (-4 964)
* Resultat per aktie, fore utspidning, uppgick till
-0,75 SEK (-0,40)
* Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till
-5 888 kSEK (-4 807)
e Likvida medel uppgick vid periodens slut till
221 216 kSEK (115 512)
e Totalt eget kapital uppgick till 301 716 kSEK
(154 355)
e Antalet aktier uppgir till 15 076 460

Per Andersson, VD
Xspray Pharma AB (publ)

Januari-december 2018, moderbolaget

Tal inom parentes avser motsvarande period foregaende dr.

* Nettoomsittningen uppgick till 277 kSEK (332)

* Resultat fore skatt uppgick till -23 098 kSEK
(-13 817)

* Resultat per aktie, fore utspidning, uppgick till
-1,70 SEK (-1,74)

e Kassaflodet frin den l6pande verksamheten
uppgick till =17 747 kSEK (-11 658)

Siffrorna ovan avser moderbolaget da koncernen bildades forst i slutet
av december 2018 i samband med att bolaget forvirvade ett nybildat
dotterbolag, vilket tillsvidare dr vilande. Moderbolagets siffror redo-
visas darfor ovan for att underlitta jamforelser mellan perioderna.
Under 2019 kommer koncernens siffror att redovisas. Fran och med
[fjarde kvartalet vedovisas siffrorna i enlighet med IFRS regelverk,
med de undantag som géiller for juridisk person (RFR2). Se vidare
redovisningsprinciper nedan same Gven pa www.xspraypharma.com
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Visentliga handelser under helaret 2018
Oktober - december

* Den 10 oktober presenterades den firdigstillda analy-
sen av fullstindiga data frin den kliniska fas 1-studien
med HyNap-Dasa. Studieresultaten faststillde bioekvi-
valens for en optimerad formulering av HyNap-Dasa
och stirkte de slutsatser som kunde dras utifrin preli-
minira data.

* Xspray Pharmas styrelse fattade beslut att ans6ka om
notering av bolagets aktie pa Nasdaq Stockholms
huvudlista. Listbytet beriknas ske inom 12 médnader
och gors for att 6ka forutsittningarna for en breddad
dgarbas. Som en fo6ljd av detta dndras bolagets redo-
visningsprinciper frdn och med fjirde kvartalet for att
uppfylla reglerna enligt IFRS och RFR2 och bolaget
byter ocksa till en funktionsindelad uppstillningsform
for resultatet. Se vidare mer information om detta nedan.

e I november antogs LTI 2018, ett incitamentsprogram
i Xspray som ir knutet till bolagets lingsiktiga virde-
tillvixt.

* Ytterligare ett produktpatent for HyNap-Dasa i USA
beviljades.

* Den planerade pilotstudien med HyNap-Sora starta-
des i december.

* Xspray Pharma genomforde i borjan av december en
riktad nyemission om 1 370 000 aktier som tillférde
cirka 92 mSEK fore emissionskostnader for att expan-
dera produktportfoljen.

e Xspray Pharma forvirvade ett nybildat dotterbolag i
december for att kunna mota framtidens eventuella
behov av en utokad koncernstruktur.

Januari-september

e Xspray Pharma genomférde en riktad nyemission om
1 350 000 aktier som tillférde cirka 88 mSEK fore
emissionskostnader

* Bolaget anstillde Charlotta Liljebris som ny forsknings-
chef.

e Xspray Pharma och NerPharMa levererade provnings-
material till den kliniska HyNap-Dasa-studien som
dirmed initierades. Studien slutférdes planenligt och
de lovande preliminira resultaten presenterades den 9
september.

Vasentliga handelser efter
rapportperiodens utgang
Inga visentliga hindelser har skett efter balansdagen.
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Efter malmedvetet arbete har vi under 2018 visat resultat som patagligt har tagit oss narmare en
marknadslansering av HyNap-Dasa och 6kat Xsprays mojligheter att bygga aktiedgarvarde.

Det gingna dret har varit framgéngsrikt pa flera sitt.

Vi har forstirkt organisationen med mycket erfarna
medarbetare, flyttat in i nya dindamélsenliga lokaler och
sikerstillt fortsatt finansiering. Genom resultaten frin
bioekvivalensstudien med HyNap-Dasa, som kommunic-
erades i borjan av oktober, visades formell bioekvivalens
jamfort med Sprycel, vilket dr en visentlig milstolpe for
Xspray Pharma. Det innebir att vi som planerat kan ga
in i den registreringsgrundande fasen av vért utvecklings-
program och att vi tar oss nirmare en marknadslansering
av HyNap-Dasa. Vi kunde dirmed i fjirde kvartalet pa
allvar arbeta med att forbereda det registreringsgrun-
dande kliniska studieprogrammet.

Aven nir det giller vira patentrittigheter har vi ront
framgang och vi fick i slutet av dret ytterligare ett patent
for HyNap-Dasa beviljat i USA. Det nya HyNap-Da-
sa-patentet har den bredaste omfattningen av alla vira
sammansittningspatent i USA och gor det mycket
svirare for andra bolag att lansera en dasatinib-produkt
baserad pa amorf fast dispersion i USA under patentets
livstid, d.v.s. fram till januari 2033. Det dr Xsprays tredje
produktpatent i USA, vér starkaste marknad.

Arbetet med den uppskalade produktionsprocessen
till kommersiell skala har fortskridit hos vir samarbets-
partner i Milano, NerPharMa. Det omfattar tillverkning
och installation av nya maskiner som kommer att std
firdiga for produktion under 2019.

Nir den uppskalade tillverkningen har etablerats,
banar detta vig for nya produkter med var unika tekno-
logi som gor det mojligt att tillverka amorfa forbittrade
versioner av kinda substanser.

Virt projekt HyNap-Sora har ocksé gatt framat under
2018. HyNap-Sora ir en stabil amorf version av Nexavar
(sorafenib) som anvinds for behandling av levercancer,

njurcancer och skoldkortelcancer. Den pilotstudie som
planerats pd friska frivilliga startade planenligt i december
i Storbritannien. Resultaten forvintas komma under
februari.

Under dret kunde vi vid tvd separata tillfillen
sikerstilla var finansiella position genom tva riktade
nyemissioner pa 88 respektive 92 mSEK fore trans-
aktionskostnader. Dessa tecknades frimst av ett antal
svenska och internationella institutionella investerare,
diribland Tredje AP-Fonden, Fjirde AP-Fonden och
Nyenburgh.

I oktober fattade styrelsen beslut om att ansdka om
notering pa Nasdaq Stockholms huvudlista. Det dr ett
logiskt steg i var utveckling for att 6ka forutsittningarna
for en breddad dgarbas. Vi ir rustade for uppgiften och
vi ser fram emot listbytet som kommer att dga rum under
2019.

I november antogs ett incitamentsprogram i Xspray
med syfte att motivera och behilla de bista talangerna
inom bolaget, nigot som ir viktigt for att Xspray Pharma
ska na langsiktig virdetillvixt for aktieigarna.

Jag vill passa pd att uttrycka min starka tilltro till den
nya kompetenta organisation Xspray nu har pd plats.
Den ir en central forutsittning for att vi ska lyckas ta
vara unika HyNap-kompositioner till marknaden. Till-
sammans kidnner vi en stor entusiasm att genomfora de
planer vi har satt upp for 2019 och i forlingningen bli
en ledande aktor for forbittrade versioner av proteinki-
nashimmare som adresserar relevanta behov och ¢kar
tillgangligheten av cancerlikemedel.

Solna den 14 februari 2019
Per Andersson, VD
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L rapporten

Finansiell Oversikt, moderbolaget

Okt-dec Okt-dec Helar Helar

2018 2017 2018 2017

Rorelseresultat (KSEK) -10 501 -5 044 -23 217 -13 896
Periodens resultat & totalresultat (KSEK) -10 597 -4 964 -23 098 -13 817
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,75 -0,40 -1,70 -1,74
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av rérelsekostnader 38,5% 321% 23,6% 29,0%
Likvida medel 221216 15 512
Soliditet (%) 96,6% 96,4%
Genomsnittligt antal anstallda 14 6 il 6

Siffrorna ovan avser moderbolaget da koncernen bildades forst i slutet av december 2018 i samband med art
bolaget forvivvade ett nybildat dotterbolag, vilket tillsvidare v vilande. Moderbolagets siffror redovisas dérfor
ovan for att underlitta jaimforelser mellan perioderna. Under 2019 kommer koncernens siffror att vedovisas.
Siffrorna vedovisas fran och med fjarde kvartalet 2018 i enlighet med 1ERS regelverk, med de undantay som
giller for juridisk person (RFR2). Se vidare vedovisningsprinciper nedan samt pa www.xspraypharma.com

\Verksamhet och framtidsutsikter

Xspray Pharma ir ett produktutvecklingsforetag med
flera produktkandidater i klinisk utveckling. Xspray
Pharma anvinder sin innovativa patenterade Right-
Size-teknologi for att utveckla forbittrade generiska
versioner av marknadsforda likemedel, i forsta hand
proteinkinashimmare (PKI) for behandling av cancer.
Segmentet dr det nist storsta inom onkologiomradet och
likemedelspriserna ir mycket hoga. Tack vare bolagets
innovativa teknologi kan Xspray Pharma, genom utli-
censiering till limpligt likemedelsbolag, komma in som
forsta konkurrent till dagens originallikemedel innan
deras seckundira patent l6per ut. Tre PKI:er har identi-
fierats som de forsta produktkandidaterna; HyNap-Dasa,

HyNap-Sora och HyNap-Nilo. Xspray Pharmas mal idr
att ha upp till sju produkter firdiga for lansering pa den
amerikanska marknaden, med lansering av den forsta pro-
dukten, HyNap-Dasa, under 2021. Giltighetstiden for
substanspatenten for Sprycel (dasatinib) gir ut i decem-
ber 2020 och for de sekundira patenten 2026 vilket kan
ge Xspray Pharmas HyNap-Dasa en period om fem ar
med sirstillning innan 6vriga konkurrenter far tillging
till marknaden. Bolaget har patent pé tillverkningstekno-
logi, utrustning och de resulterande produkterna.
Bolagets utveckling har fortskridit enligt plan och
utsikterna for att uppna affirsplanens mal dr goda.
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Intdkter och resultat

Nettoomsittningen i fjarde kvartalet uppgick till 206
kSEK (20). Nettoomsittningen for dret som helhet upp-
gick till 277 kSEK (332). Omsittningen vintas oka forst
2021 da bolaget enligt aktuell affirsplan avser lansera den
forsta produkten pa marknaden.

De sammanlagda kostnaderna for fjirde kvartalet
uppgick till =10 707 kSEK (=5 064 ). De sammanlagda
kostnaderna for aret som helhet uppgick till 23 494
kSEK (-14 228). Kostnadsokningen ir hinforlig till
planenligt 6kade kostnader for bolagets kliniska program
samt en fOrstirkt organisation.

Under det fjirde kvartalet redovisade bolaget en
rorelseforlust om =10 501 kSEK (-5 044 ). Nettoforlusten
for fjirde kvartalet uppgick till -10 597 kSEK (—4 964 ).
Resultat per aktie uppgick till 0,75 SEK (-0,40) for
fjdrde kvartalet 2018.

For 2018 som helhet redovisade bolaget en rorelse-
forlust om —23 217 kSEK (-13 896). Nettoforlusten for
2018 uppgick till =23 098 kSEK (-13 817). Resultat per
aktie uppgick till 1,70 SEK (-1,74) for dret som helhet.

Finansiell stillning

Totalt eget kapital uppgick till 301 716 kSEK (154 355)
per den 31 december 2018. Totalt antal aktier per den
31 december 2018 uppgick till 15 076 460.

Soliditeten uppgick till 97 % (96 %) per den 31
december 2018.

Bolagets verksamhet finansieras huvudsakligen av eget
kapital och den finansiella stillningen bedéms vara god, i
forhillande till bolagets framtida utvecklingsplaner.

Mot bakgrund av att verksamheten befinner sig i ett
forkommersiellt stadium utan forsiljningsintikter har
styrelsen beslutat att foresld stimman att ingen utdelning
limnas till aktieigarna 2019.

XSPRAY PHARMA JANUARI-DECEMBER 2018

Kassaflode och investeringar

Totalt kassaflode for fjarde kvartalet uppgick till 63 294
KkSEK (-22 167). Kassaflodet frin den lopande verksam-
heten uppgick till -5 888 kSEK (-4 807) Effekten frin
rorelsekapital uppgick till 2 265 kSEK (-320).

Totalt kassaflode for 2018 uppgick till ett inflode om
105 704 kSEK (86 709). Kassaflodet fran den 16pande
verksamheten uppgick till =17 747 kSEK (-11 658).
Effekten fran rorelsekapital uppgick till 1 251 kSEK
(993).

Kassaflode fran investeringsverksamheten, varav
aktiverade utvecklingsutgifter utgor den storsta delen,
uppgick till 47 007 kSEK (-24 016).

Kassaflode frin finansieringsverksamheten uppgick till
170 458 kSEK (122 384).

Xspray hade 221 216 kSEK (115 512) i likvida medel
per den 31 december 2018.

Immateriella anliggningstillgangar

Pagaende utvecklingsutgifter har aktiverats enligt plan.
Aktiverade utvecklingsutgifter sista kvartalet uppgick till
9 520 kSEK (6 874) och under helaret till 31 964 kSEK
(21 247). Balanserade utgifter for utvecklings- och lik-
nande arbeten uppgick per 31 december 2018 till 71850
kSEK (39 885). Hir aterfinns den storsta i effekten i
samband med bytet av redovisningsprinciper till IFRS,
d4 vissa indirekta kostnader som tidigare aktiverats nu
redovisas som en kostnad. Justeringarna utgor dock inte
ndgra visentliga belopp, se mer info nedan.

Moderbolaget

Moderbolaget forvirvade ett nybildat dotterbolag, vilket
tillsvidare ar vilande, i slutet av 2018 for att forbereda
koncernstrukturen for eventuellt framtida strukturbehov.
Nigon verksamhet i dotterbolaget har inte skett under
dret utan all verksamhet bedrivs i moderbolaget Xspray
Pharma AB (publ).



$9 xspray

XSPRAY PHARMA JANUARI-DECEMBER 2018

Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmin information, byte av redovisningsprincip och ovevensstimmelse med 1AS 34.
Delarvsrapporten bar for forsta gangen upprittats enligt IAS34 Delarsrapportering.

Bolaget har under fjirde kvartalet 6vergitt till att till-
limpa regelverket IFRS med de justeringar som krivs
enligt RFR2 Redovisning for juridiska personer. Bolaget
byter ocksi till en funktionsindelad uppstillningsform for
resultatet.

Effekterna av dessa forindringar dterfinns mer i detal;
efter rikningarna i not 1.

Under tidigare perioder har de finansiella rapporterna
upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och K3.

For ytterligare information angdende forindringarna i
redovisningsprinciper i och med 6vergangen till IFRS, se
bolagets hemsida: www.xspraypharma.com.

Xspray Pharma AB (publ) forvirvade ett nybildat
dotterbolag, vilket tillsvidare ir vilande, i slutet av
december 2018 for att forbereda koncernstrukturen for
eventuellt framtida strukturbehov. Néigon verksamhet i
dotterbolaget har inte skett, utan all verksamhet bedrivs i
moderbolaget Xspray Pharma AB (publ). Xspray redovi-
sar dirfor for forsta gingen en koncern. Dé torvirvstid-
punkten ir i slutet av 2018, och ndgon verksamhet inte
bedrivs i dotterbolaget avges inte ndgon koncernresultat-
rikning for 2018. Detta ger en mer rittvisande bild av
verksamheten eftersom antal transaktioner ir begrinsade
och hela verksamheten 2018 redovisas i moderbolagets
rapporter. Koncernbalansrikning upprittas per balans-
dagen 2018-12-31.

Arsstamma

Arsstimman dger rum torsdagen den 23 maj 2019 i
Stockholm. Kallelse kommer att offentliggtras genom
ett pressmeddelande och kungoras i Post och Inrikes
Tidningar och i Svenska Dagbladet samt publiceras pa
Xsprays hemsida.

Valberedning

Valberedningen infor arsstimman 2019 bestir av:
Gillis Cullin, utsedd av Ostersjostiftelsen

Anders Bladh, utsedd av Ribbskottet AB

Niclas Eriksson, utsedd av Familjen Niclas Eriksson
med bolag

Michael Wolff Jensen (styrelsens ordforande)

Nyckeltal definitioner

Resultat per aktie beriknas som periodens resultat divide-
rat med genomsnittligt antal aktier under perioden. Soli-
ditet dr eget kapital, och i forekommande fall obeskattade
reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i forhallande
till balansomslutningen.

Forsknings- och utvecklingskostnader i procent av
rorelsekostnader utgor forsknings- och utvecklingskost-
nader, dividerat med rorelsens kostnader, vilka innefattar
torsiljnings- och administrationskostnader och 6vriga
rorelsekostnader.

Betydande uppskattningar och bedémningar

Nir kvartalsrapporter uppriittas maste styrelsen och

den verkstillande direktoren i enlighet med tillimpade
redovisnings- och virderingsprinciper gora vissa upp-
skattningar, bedomningar och antaganden som paverkar
redovisning och virdering av tillgdngar, avsittningar,
skulder, intikter och kostnader. Utfallet kan avvika fran
dessa uppskattningar och bedémningar och uppgar mycket
sdllan till samma belopp som det beriknade utfallet.

De uppskattningar och bedémningar som gjorts i
bokslutskommunikén, inklusive bedomning av de vikti-
gaste orsakerna till osikerhet, dr detsamma som det som
tillimpades i arsredovisningen for 2017 samt i samband
med introduktionen pa First North 28 september 2017.

Valberedningen ska, innan drsstimman 2019, férbereda
forslag avseende val av ordférande och 6vriga ledamo-
ter i styrelsen, val av ordférande pa arsstimman, val av
revisorer, beslut om arvoden och drenden som ir hin-
forliga dirtill. Aktieigare som Onskar framligga forslag
till valberedningen infor arsstimman den 23 maj 2019
kan gora detta via e-post till karin.krylborn@xspray.com.
Forslag ska framliggas till valberedningen fore den 28
mars 2019.
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Aktieinformation

Aktien har handlats pa Nasdaq First North under namnet
XSPRAY sedan den 28 september 2017. Aktien introdu-
cerades till kursen 22,00 kronor per aktie. Antalet aktier i
bolaget per den 31 december 2018 uppgick till 15 076 460.

Aktien ingdr i foljande index: OMX Stockholm
Pharma & Biotech PI

Nyemissioner

Bolaget genomforde under det forsta kvartalet 2018

en riktad nyemission av 1 350 000 nya aktier till teck-
ningskursen 65 kronor per aktie, innebirande en 6kning
av aktickapitalet med 1 350 000 kronor. Nyemissionen
riktades till ett begrinsat antal strategiska och institutio-
nella investerare och tillférde bolaget cirka 88 mSEK fore
transaktionskostnader.

I borjan av december 2018 genomfordes ytterligare
en riktad nyemission av 1 370 000 nya aktier till teck-
ningskursen 67 kronor per aktie, innebirande en 6kning
av aktiekapitalet om 1 370 000 kronor. Aven denna
nyemission riktades till ett begrinsat antal strategiska och
institutionella investerare. Nyemissionen tillférde bolaget
cirka 92 mSEK fore transaktionskostnader.

Incitamentsprogram
Bolaget har tidigare givit ut tva serier av teckningsoptio-
ner utstillda till ledande befattningshavare.

Det forsta teckningsoptionsprogrammet omfattar
255 000 teckningsoptioner med losenpriset 25,00 kronor
per aktie. Dessa kan utnyttjas senast 21 januari 2021. Vid
fullt utnyttjande ger teckningsoptionerna en maximal
utspiddning om 1,69 procent baserat pi nuvarande antal
aktier. Det andra teckningsoptionsprogrammet bestir
av 199 591 teckningsoptioner som kan utnyttjas senast
i augusti 2020 med en teckningskurs pa 49,30 kronor.
Programmet ger en maximal utspidningseffekt om 1,30
procent baserat pa nuvarande antal aktier. Det andra
programmet r villkorat av att innehavaren kvarstir som
anstilld 1 bolaget. Bida programmen har tecknats till
marknadsmissiga villkor som faststillts utifrin ett berik-
nat marknadsvirde.

XSPRAY PHARMA JANUARI-DECEMBER 2018

Vid en extra bolagsstimma den 28 november beslutades
infora ett incitamentsprogram (LTI 2018) omfattande
maximalt 234 505 teckningsoptioner kopplade till bola-
gets virdetillvixt i syfte att skapa en starkare koppling
mellan nyckelmedarbetarnas intressen och aktieigarnas.
LTT 2018 omfattar 17 personer. Bolagets styrelseleda-
moter omfattas inte av LTT 2018. Riitten att teckna
teckningsoptioner ska, med avvikelse frin aktieigarnas
foretridesritt, tillkomma VD, ledande befattnings-
havare och 6vriga anstillda i bolaget, eller personer som
under teckningstiden ingétt avtal om anstillning i Xspray
Pharma. Teckningsoptionerna ska tecknas pad marknads-
missiga villkor till ett pris (premie) som faststills utifran
ett beriknat marknadsvirde for teckningsoptionerna
med tillimpning av Black & Scholes virderingsmodell
beriknat av ett oberoende virderingsinstitut. Virdet har
preliminirt beriknats till 5,83 kronor per option baserat
pé en teckningskurs per aktie om 116,50 kronor. Bolaget
kommer subventionera deltagarnas premie med ett
belopp motsvarande premieintikten.

LTI 2018 motsvarar, givet fullt utnyttjande av de idag
redan utgivna teckningsoptionerna under tidigare beslu-
tade incitamentsprogram, maximalt cirka 1,5 procent av
aktiekapitalet och rosterna efter utspidning (med forbe-
hall for eventuell omrikning enligt optionsvillkoren).

Aktiekurs och omsatt antal aktier
SEK Omsatt antal aktier, tusental
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Andel
. Antal aktier
Agare per 31 december 2018 aktier & réster
Ostersjostiftelsen 2 500 826 16,6%
Ribbskottet AB 1382 399 9,2%
Familjen Niclas Eriksson 1342 082 8,9%
Swedbank Robur Fonder 1250 000 8,3%
Catella Fonder 1141 904 7,6%
Avanza Pension 695 035 4.6%
Fjarde AP-fonden 670 000 4,4%
Unionen-Svenska 520 000 3,5%
Danica Pension 363 227 2,4%
Kare Gilstring 310 000 2.1%
Summa tio stérsta agarna 10 175 473 67,5%
Summa 6vriga aktieagare 4900 987 32,5%
Totalt antal aktier 15 076 460 100,0%
Finansiell kalender Datum
Delarsrapport Q1, jan-mars 2019 16 maj 2019
Arsredovisning fér 2018 publiceras 2 maj 2019
Arsstamma 2019 23 maj 2019
Delarsrapport Q2, apr-jun 2019 29 augusti 2019
Delarsrapport Q3, jul-sep 2019 28 november 2019

Analytiker som bevakar bolaget:
Mathias Spinnars,Redeye

Vasentliga risker och osikerhetsfaktorer

Xspray Pharmas verksamhet dr férenad med bade
branschrelaterade risker och bolagsspecifika risker.
Bolaget utvecklar likemedelskandidater och det kom-
mer alltid finnas regulatoriska, marknadsmissiga och
finansiella risker i verksamheten. Det har inte skett nigra
visentliga forindringar av de risker och osikerhetsfakto-
rer under perioden jimfort med de som bolaget publice-
rade i samband med introduktionen pa First North

28 september 2017.
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Koncernens balansrakning

Belopp i kSEK 31 dec 2018
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar

Balanserade utvecklingsutgifter 71850
Patent 43
Summa immateriella anliggningstillgangar 71893

Materiella anlaggningstillgdngar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 12 447
Inventarier, verktyg och installationer 1283
Summa materiella anliggningstillgangar 13 730

Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 1
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1
Summa anliggningstillgangar 85 624

Omsittningstillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar 1675
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3920
Likvida medel 221266
Summa omsittningstillgangar 226 861
SUMMA TILLGANGAR 312 485
Belopp i kSEK 31 dec 2018

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital 15 076
Ovrigt tillskjutet kapital 336 991
Reserver 976
Annat eget kapital (inklusive arets resultat) -51 327
Summa eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare -49 803
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 7780
Ovriga kortfristiga skulder 1301
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1688
Summa kortfristiga skulder 10 769
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 312 485

Xspray Pharma AB (publ) forvirvade ett nybildat dotterbolag, vilket tillsvidare érv vilande, i siutet av december 2018 for att
forbeveda koncernstruktuven for eventuellt framtida strukturbehov. Nagon verksambet i dotterbolaget har inte skett, utan all
verksambet bedrivs i moderbolaget Xspray Pharma AB (publ). Xspray redovisar dirfor for forsta gangen en koncern. Di for-
varvstidpunkten dr i slutet av 2018, och nagon vevksambet inte bedrivs i dotterbolaget avges inte nagon koncernvesultatrikning
for 2018 utan enbart en koncernbalansrikning per balansdagen 2018-12-31. Detta ger en mer vittvisande bild av verksam-
heten eftersom antal transaktioner dr begrinsade och heln verksambeten 2018 redovisas ¢ moderbolagets rapporter.
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Moderbolagets resultatrakning

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
Belopp i kSEK 2018 2017 2018 2017
Rorelsens intikter m.m.
Nettoomsattning 206 20 277 332
Summa rorelsens intidkter 206 20 277 332
Forsaljnings- och administrationskostnader -6 512 -4128 -16 967 -10 779
Forsknings- och utvecklingskostnader -4121 -1624 -5 536 -4132
Ovriga rorelseintikter 42 806 86 824
Ovriga rorelsekostnader -116 -18 -1077 -141
Rorelseresultat -10 501 -5 044 -23 217 -13 896
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteinakter och liknande poster 0 80 150 80
Rantekostnader och liknande poster -96 0 -31 -1
Resultat finansiella poster -96 80 119 79
Resultat fore skatt -10 597 -4 964 -23 098 -13 817
Skatt 0 0 0 0
Arets resultat -10 597 -4 964 -23 098 -13 817
Moderbolagets rapport dver
totalresultatet

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
Belopp i kSEK 2018 2017 2018 2017
Arets resultat -10 597 -4 964 -23 098 -13 817
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0
Arets totalresultat -10 597 -4 964 -23 098 -13 817
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, st 14 078 743 12 356 460 13 593 172 7945 622
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 14 563 921 12 811 051 14 055 472 8 400 213
Periodens resultat per aktie fore utspadning, kr -0,75 -0,40 -1,70 1,74
Periodens resultat per aktie efter utspadning, kr -0,73 -0,39 -1,64 -1,64
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i kSEK 31dec 2018 31 dec 2017
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar

Balanserade utvecklingsutgifter 71 850 39 885
Patent 43 420
Summa immateriella anliggningstillgangar 71893 40 305

Materiella anldggningstillgéngar

Maskiner och andra tekniska anlédggningar 12 447 2180
Inventarier, verktyg och installationer 1283 281
Summa materiella anliggningstillgangar 13 730 2 461

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 50 0
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1 1
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 51 1
Summa anliggningstillgangar 85 674 42 767

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 0 23
Aktuell skattefordran 0 201
Ovriga kortfristiga fordringar 1675 825
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3920 781
Summa kortfristiga fordringar 5595 1830
Kassa och bank 221216 115 512
Summa omsittningstillgangar 226 811 117 342
SUMMA TILLGANGAR 312 485 160 109
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Moderbolagets balansrakning «

Belopp i kSEK 31dec 2018 31 dec 2017
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 15 076 12 356
Fond for utvecklingsutgifter 71 850 39 886
Reservfond 976 976
Summa bundet eget kapital 87 902 53 218

Fritt eget kapital

Balanserade resultat 236 912 114 954
Periodens & arets resultat -23 098 -13 817
Summa fritt eget kapital 213 814 101137
Summa eget kapital 301716 154 355
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 7780 2890
Ovriga kortfristiga skulder 1301 253
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1688 261
Summa kortfristiga skulder 10 769 5754
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 312 485 160 109
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XSPRAY PHARMA

Rapport dver forandringar
| moderbolagets egna kapital

JANUARI-DECEMBER 2018

Balanserat Periodens & Totalt eget
Belopp i kSEK Aktiekapital Overkursfond resultat Arets resultat kapital
Ingdende balans per 1 januari 2016 6 356 52 869 -8 654 -4 097 46 474
Justering vid overgangen till IFRS 0 0 0 -686 -686
Justerad balans per 1 januari 2017 6 356 52 869 -8 654 -4 783 45 788
Nyemission 6 000 116 384 0 122 384
Omféring Periodens & Arets resultat -4 783 4783 0
Periodens resultat -13 199 -13 199
Justering vid overgangen till IFRS 0 0 0 -618 -618
Justerad balans per 31 december 2017 12 356 169 253 -13 437 -13 817 154 355

Balanserat Periodens & Totalt eget
Belopp i kSEK Aktiekapital Overkursfond resultat Arets resultat kapital
Justerad balans per 1 januari 2018 12 356 162 253 -13 437 -13 817 154 355
Nyemission 2 720 167 738 0 170 458
Omféring Periodens & Arets resultat -13 817 13 817 0
Periodens resultat -23 098 -23 098
Utgdende balans per 31 december 2018 15 076 336 991 -27 254 -23 098 301 715
Villkorade aktiezgartillskott uppgar till 50 000
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Moderbolagets kassaflodesanalys

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
Belopp i kSEK 2018 2017 2018 2017
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -10 501 -5 044 -23 217 -13 896
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 0
Avskrivningar 2 444 595 4101 1166
Erhéallen ranta 0 80 150 80
Erlagd ranta -96 -18 -31 -1
Kassafléde fran den lopande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital -8 153 -4 487 -18 997 -12 651
Forandringar av rérelsekapital
Forandring av rorelsefordringar -3 462 -439 -3 765 628
Forandring av rorelseskulder 5727 19 5 016 365
Kassafléde fran den lépande verksamheten -5 888 -4 807 -17 747 -11 658
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -9 520 -6 874 -31964 -21247
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -8 884 -870 -14 993 -2 769
Placeringar i dvriga finansiella tillgangar -50 0 -50 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -18 454 -7 744 -47 007 -24 016
Finansieringsverksamheten
Nyemission 87 636 -9 616 170 458 122 384
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 87 636 -9 616 170 458 122 384
Periodens kassafléde 63 294 -22 167 105 704 86 709
Likvida medel vid periodens ingang 167 922 137 679 15 512 28 803
Likvida medel vid periodens utgang 221 216 115 512 221 216 115 512
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Not 1. Effekter av andrade redovisningsprinciper

Xspray Pharma har under aret forindrat sina redovis- redovisar dirmed en koncern. Koncernen foljer féorutom
ningsprinciper. Bolaget har 6vergitt till att tillimpa nimnda IFRS-regler dven Radet for finansiell rapporte-
regelverket IFRS med de justeringar som krivs enligt rings rekommendationer RFR 1. Under tidigare perioder
RFR2 Redovisning for juridiska personer. Bolaget har har de finansiella rapporterna upprittats i enlighet med
dven lagt om sin redovisning for att spegla funktionerna, Arsredovisningslagen och K3.

istillet for kostnadsslagen, varfor en funktionsindelad Koncernen anvinder anskaffingsvirde for balanspos-
resultatrikning redovisas. Delarsrapporten har for forsta ters virdering dir inte annat framggr.

gangen upprittats enligt IAS34 Delarsrapportering. Konsekvenser av omliggningen till ny redovisnings-

Xspray Pharma AB (publ) forvirvade i slutet av december ~ standard visas nedan. Den vinstra kolumnen visar resulta-
ett nybildat dotterbolag, vilket tillsvidare ir vilande, och tet efter dndring.

Resultatrakning och rapport dver totala resultatet

Omraknad

2016-01-01 Omklassifi- 2016-01-01
Belopp i kSEK -2016-12-31 cering -2016-12-31
Rorelsens intikter m.m.
Nettoomsattning 792 792
Aktiverat arbete for egen rakning - -19 324 19 324
Summa rorelsens intidkter m.m. 792 -19 324 20 116
Rorelsens kostnader
Forsaljnings- & administrationskostnader -4 078 -4 078
Forsknings- & utvecklingskostnader -2 531 18 638 -21169
Ovriga rorelseintakter 1078 1078
Ovriga rérelsekostnader -6 -6
Summa rorelsens kostnader -5 537 18 638 -24 175
Rorelseresultat -4 745 -686 -4 059
Resultat fran finansiella poster -37 -37
Resultat efter finansiella poster -4 782 -686 -4 096
Resutat fére skatt -4 782 -686 -4 096
Arets resultat & totalresultat -4 782 -686 -4 096
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NOt 1 forts.

XSPRAY PHARMA JANUARI-DECEMBER 2018

Resultatrakning och rapport dver totala resultatet o

Omraknad

2017-01-01 Omklassifi- 2017-01-01
Belopp i kSEK -2017-12-31 cering -2017-12-31
Rorelsens intiakter m.m.
Nettoomsattning 332 332
Aktiverat arbete for egen rakning - -21 865 21865
Summa rorelsens intidkter m.m. 332 -21 865 22197
Rorelsens kostnader
Forsaljnings- & administrationskostnader -10 779 -10 779
Forsknings- & utvecklingskostnader -4132 21247 -25 379
Ovriga rorelseintakter 824 824
Ovriga rorelsekostnader -141 -141
Summa rorelsens kostnader -14 228 21247 -35 475
Rorelseresultat -13 896 -618 -13 278
Resultat fran finansiella poster 79 79
Resultat efter finansiella poster -13 817 -618 -13 199
Resutat fére skatt -13 817 -618 -13 199
Arets resultat & totalresultat -13 817 -618 -13 199

. o .. o o .

Justeringarna far aven paverkan pa resultatet per aktier

Omraknad

2017-01-01 Omklassifi-  2017-01-01

-2017-12-31 cering -2017-12-31

Antal aktier fore utspadning, st 12 356 460 12 356 460
Antal aktier efter utspadning, st 12 811 051 12 811 051
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, st 7 945 622 -4 410 838 12 356 460
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 8 400 213 -4 410 838 12 811 051
Resultat per aktie fore utspadning, kr -1,74 -0,61 -1,07
Resultat per aktie efter utspadning, kr -1,64 -0,56 -1,03
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NOt 1 forts.

Bolaget har dven gitt 6ver frin en kostnadsbaserad resul- har paverkat resultatrikningen. 99% av avskrivningarna
tatrikning till en funktionsindelad resultatrikning. Nedan  redovisas i posten Forsknings- & Utvecklingskostnader
visas hur den konverterade resultatrikningen, efter under 2017 (100% 2016).

justering pa grund av forindrade redovisningsprinciper,

Resultatrakning och rapport dver totala resultatet

Omraknad

2017-10-01 Omklassifi-  2017-10-01
Belopp i kSEK -2017-12-31 cering -2017-12-31
Rorelsens intakter m.m.
Nettoomsattning 20 20
Aktiverat arbete for egen rakning - -6 992 6 992
Ovriga rorelseintakter - -806 806
Summa rorelsens intidkter m.m. 20 -7 798 7 818
Rorelsens kostnader
Handelsvaror - 6190 -6 190
Ovirga externa kostnader - 2 475 -2 475
Personalkostnader - 3484 -3484
Avskrivningar & nedskrivningar av materiella & immateriella anlaggningstillgangar - 595 -595
Forsaljnings- & administrationskostnader -4128 -4128 -
Forsknings- & utvecklingskostnader -1624 -1624 -
Ovrig rorelseintakter 806 806 -
Ovriga rorelsekostnader -18 -118 -
Summa rorelsens kostnader -5 064 7 680 -12 744
Rorelseresultat -5 044 -118 -4 926
Resultat fran finansiella poster 80 18 -38
Resultat efter finansiella poster -4 964 0 -4 964
Resutat fore skatt -4 964 0 -4 964
Arets resultat & totalresultat -4 964 0 -4 964
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NOt 1 forts.

Resultatrakning och rapport dver totala resultatet o

Omraknad

2017-01-01 Omklassifi- 2017-01-01
Belopp i kSEK -2017-12-31 cering -2017-12-31
Rorelsens intiakter m.m.
Nettoomsattning 332 332
Aktiverat arbete for egen rakning - -21 247 21247
Ovriga rorelseintakter - -824 824
Summa rorelsens intidkter m.m. 332 -22 071 22 403
Rorelsens kostnader
Handelsvaror - 17 731 =17 731
Ovirga externa kostnader - 8 618 -8 618
Personalkostnader - 8 785 -8 785
Avskrivningar & nedskrivningar av materiella & immateriella anlaggningstillgangar - 1165 -1165
Forsaljnings- & administrationskostnader -10 779 -10 779 -
Forsknings- & utvecklingskostnader -4132 -4132 -
Ovrig rorelseintakter 824 824 -
Ovriga rorelsekostnader 141 =141 -
Summa rorelsens kostnader -14 228 22 071 -36 299
Rorelseresultat -13 896 0 -13 896
Resultat fran finansiella poster 79 0 79
Resultat efter finansiella poster -13 817 0 -13 817
Resutat fore skatt -13 817 0 -13 817
Arets resultat & totalresultat -13 817 0 -13 817
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Balansrakning och finansiell stallning

Omraknad
Belopp i kSEK 2016-12-31 Justering  2016-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar
Balanserade utvecklingsutgifter 18 638 -686 19 324
Patent 797 797
19 435 -686 20 121
Materiella anldggningstillgédngar
Maskiner & andra tekniska anlaggningar 399 399
Inventarier, verktyg & installationer 81 81
480 0 480
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langsiktiga vardepappersinnehav 1 1
1 0 1
Summa anliggningstillgdngar 19 916 -686 20 602
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 19 19
Aktuell skattefordran 201 201
Ovriga fordringar 2 075 2 075
Forutbetalda kostnader & upplupna intakter 162 162
2 457 0 2 457
Kassa & bank
Kassa & bank 28 803 28 803
28 803 0 28 803
Summa omsittningstillgangar 31260 (0] 31260
SUMMA TILLGANGAR 51176 -686 51862
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NOt 1 forts.

Balansrakning och finansiell stallning s

Omraknad
Belopp i kSEK 2016-12-31 Justering  2016-12-31
EGET KAPITAL & SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 6 357 6 357
Fond for utvecklingsutgifter 18 638 -686 19 324
Reservfond 976 976
Summa bundet eget kapital 25 971 -686 26 657
Fritt eget kapital
Balanserd vinst eller forlust 24 600 686 23 914
Periodens och arets resultat -4 783 -686 -4 097
Summa fritt eget kapital 19 817 (] 19 817
Summa eget kapital 45 788 -686 46 474
Kortfristiga skulder
Leverantodrsskulder 4 343 4 343
Ovriga skulder 217 217
Upplupna kostnader och fortutbetalda intékter 828 828
Summa kortfristiga skulder 5388 0 5388
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 51176 -686 51862
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Balansrakning och finansiell stallning s

Omraknad
Belopp i kSEK 2017-12-31 Justering 2017-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar
Balanserade utvecklingsutgifter 39 885 -1304 41189
Patent 420 420
40 305 -1 304 41 609
Materiella anlidggningstillgdngar
Maskiner & andra tekniska anlaggningar 2180 2180
Inventarier, verktyg & installationer 281 281
2 461 0 2 461
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langsiktiga vardepappersinnehav 1 1
1 0 1
Summa anlaggningstillgdngar 42 767 -1304 44 071
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 23 23
Aktuell skattefordran 201 201
Ovriga fordringar 825 825
Forutbetalda kostnader & upplupna intakter 781 781
1830 (o] 1830
Kassa & bank
Kassa & bank 15 512 15 512
115 512 (o] 115 512
Summa omsittningstillgangar 117 342 0 117 342
SUMMA TILLGANGAR 160 109 -1304 161 413
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NOt 1 forts.

Balansrakning och finansiell stallning s

Omraknad
Belopp i kSEK 2017-12-31 Justering 2017-12-31
EGET KAPITAL & SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 12 356 12 356
Fond for utvecklingsutgifter 39 886 -1304 41190
Reservfond 976 976
Summa bundet eget kapital 53 218 -1304 54 522
Fritt eget kapital
Balanserd vinst eller forlust 114 954 618 114 336
Periodens och arets resultat -13 817 -618 -13 199
Summa fritt eget kapital 101137 (] 101137
Summa eget kapital 154 355 -1304 155 659
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 2890 2 890
Ovriga skulder 253 253
Upplupna kostnader och fortutbetalda intékter 2 61 2 611
Summa kortfristiga skulder 5754 0 5754
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 160 109 -1304 161 413
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Styrelsens intygande

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att kvartalsrapporten ger en rittvisande
oversikt av bolagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och
osikerhetsfaktorer som bolaget stir infor.

Stockholm den 14 februari 2019

3 \

MUM =

Mans Hartmanis Torbjirg Koivisto
ﬂ" x{’\/ \Zﬁé—#
Carl-Johan Spak Per Andersson
Verkstallande direkedr
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Granskningsrapport

Xspray Pharma AB (publ)

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finan-
siella delarsinformationen i sammandrag (deldrsrap-
port) t6r Xspray Pharma AB (publ) per 31 december
2018 och den tolvmanadersperiod som slutade per
detta datum. Det ir styrelsen och verkstillande direk-
toren som har ansvaret for att uppritta och presentera
denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och arsre-
dovisningslagen. Viért ansvar ir att uttala en slutsats
om denna deldrsrapport grundad pa vir oversiktliga
granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning

och omfattning

Vi har utfort vér 6versiktliga granskning i enlighet
med International Standard on Review Engage-
ments ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell
deldrsinformation utford av foretagets valda revisor.
En oversiktlig granskning bestar av att gora forfrig-
ningar, i forsta hand till personer som ér ansvariga for
finansiella frigor och redovisningsfrigor, att utfora
analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsitgirder. En 6versiktlig granskning har
en annan inriktning och en betydligt mindre omfatt-
ning jimfort med den inriktning och omfattning
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som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsitgirder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sadan sikerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har
dirfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grun-
dad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pd vir oversiktliga granskning har det inte
kommit fram nigra omstindigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten, inte i allt
visentligt, 4r upprittad i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen.

Uppsala den 14 februari 2019

Grant Thornton Sweden AB

.-'-"'--..

Thomas Ligdgren

revispr <_\‘
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INnformation

For mer information, vanligen kontakta
Per Andersson, VD

Telefon: +46 (0)8 730 37 00

Email: per.andersson@xspray.com

Denna information limnades, genom ovanstiende
kontaktpersons forsory, for offentliggorande den

14 februari 2019 ki. 08:00 CET.

Xspray Pharmas hemsida www.xspraypharma.com
Redeye AB ir bolagets Certified Adviser

certifiedadviser@redeye.se
+46 (0)8 121 576 90
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PHARMA

Adresser

Xspray Pharma AB
Rasundavagen 12

169 67 Solna
info@xspray.com
www.xspraypharma.com

Certified Adviser
Redeye AB

08 5450 1330
www.redeye.se




