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Studieresultaten fran var fas 1-studie med HyNap-Dasa innebar en viktig milstolpe for Xspray Pharma
eftersom vi nu kan pabdrja forberedelserna for den registreringsgrundande fasen av vart kliniska program,
samtidigt som de tar oss narmare en marknadslansering av HyNap-Dasa.
Per Andersson, VD
Xspray Pharma AB (publ)

Tredje kvartalet, jul-sep 2018 e Xspray Pharma genomférde en riktad nyemission

Tal inom parentes avser motsvarande period foregaende dr. om 1 350 000 aktier som tillférde cirka 88 MSEK
e Resultat fore skatt uppgick till 4 116

kSEK (-2 836).
* Nettoomsittningen uppgick till 71 kSEK (100).
e Resultat per aktie uppgick till 0,30 SEK (-0,43).
e Kassaflodet frin den l6pande verksamheten
uppgick till (4 253) kSEK (8 880).
* Den kliniska bioekvivalensstudien avseende for-

fore emissionskostnader for att expandera produkt-
portfoljen.

* Bolaget anstillde Charlotta Liljebris som ny
forskningschef.

e Xspray Pharma och NerPharMa levererade prov-
ningsmaterial till den kliniska HyNap-Dasa-stu-
dien som didrmed initierades. Studien slutfordes

muleringen av bolagets produktkandidat HyNap- under perioden och de mycket lovande prelimi-

Dasa slutfordes och de mycket lovande preliminira niira resultaten presenterades den 9 september.

resultaten presenterades den 9 september.

Handelser efter den 30 september 2018
De férsta nio manaderna, jan-sep 2018

Tal inom parentes avser motsvarande period foregaende ir.
° Resultat fore skatt uppgick till =12 501
kSEK (-8 487).
e Nettoomsittningen uppgick till 71 kSEK (311).
e Resultat per aktie uppgick till -0,93 SEK (-1,31).
e Kassaflodet frin den 16pande verksamheten upp-
gick till -11 859 kSEK (2 232).
e Likvida medel uppgick vid periodens slut till

* Den 10 oktober presenterades den firdigstillda
analysen av fullstindiga data fran den kliniska
bioekvivalensstudien med HyNap-Dasa. Studie-
resultaten faststillde bioekvivalens for en optime-
rad formulering av HyNap-Dasa och stirkte de
slutsatser som kunde dras utifrin preliminira data.

* Xspray Pharmas styrelse fattade beslut att ansdka om
notering av bolagets aktie pd Nasdaq Stockholms
huvudlista. Listbytet beriknas ske inom 12 manader

157 922 kSEK (137 679). e o [ s .
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Studieresultaten fran var bioekvivalensstudie med HyNap-Dasa innebér en viktig milstolpe for Xspray
Pharma eftersom vi nu kan paborja forberedelserna for den registreringsgrundande fasen av vart kliniska
program, samtidigt som de tar oss narmare en marknadslansering av HyNap-Dasa.

Under tredje kvartalet kunde vi initiera den kliniska
bioekvivalensstudien avseende formuleringen av var
lingst framskridna produktkandidat HyNap-Dasa.
Studien slutfordes planenligt under perioden, och
den 9 september kunde vi presentera mycket lovande
preliminira resultat. De preliminira resultaten visade
att bioekvivalens med Sprycel® uppniddes for en

av HyNap-formuleringarna. Strax efter periodens
utgang, den 10 oktober, kunde vi presentera den
firdigstillda analysen av fullstindiga data frin den
kliniska studien. Studieresultaten faststillde bioekvi-
valens for en optimerad formulering av HyNap-Dasa
och stirkte dirmed de slutsatser som kunde dras
utifrin preliminira data.

Vi har arbetat linge och entriget for att fi fram
de hir fina resultaten. Att studiens data gav ett sd
starkt stod for var teknologi dr naturligtvis mycket
glidjande. Resultaten innebir ocksa en viktig mil-
stolpe for Xspray Pharma eftersom vi nu kan piborja
forberedelserna for den registreringsgrundande
fasen av vart kliniska program, samtidigt som de tar
oss nirmare en marknadslansering av HyNap-Dasa.
Dessutom 6ppnade studien vigen for ytterligare
produktkandidater i var produktportfslj. Det hir dr
ett nytt, viktigt steg i Xsprays utveckling.

Arbetet med den uppskalade produktionspro-
cessen till kommersiell skala har fortskridit hos vér
samarbetspartner 1 Milano, NerPharMa. Det ir ett
omfattande arbete med tillverkning och installa-
tion av nya maskiner som kommer att sta firdiga
for produktion under nista dr. Kliniskt material till
registreringsstudierna med HyNap-Dasa kommer
att tillverkas med den kommersiella processen enligt

reglerna for FDA-godkinnande. Parallellt jobbar
Xsprays erfarna team med att forbereda ANDA
dossiern, det registreringsgrundande kliniska studie-
upplidgget och optimeringen av de olika tablettdos-
styrkorna for HyNap-Dasa. Arbetet gir i hogt tempo
med starkt engagemang, bide internt och frdn vara
samarbetspartners. Nir den uppskalade tillverkningen
har etablerats, banar detta vig for nya produkter med
var unika teknologi som gor det majligt att tillverka
amorfa forbittrade versioner av kinda substanser.

Stora framsteg har gjorts dven med HyNap-

Sora projektet under kvartalet. HyNap-Sora ir en
stabil amorf version av Nexavar (sorafenib) som
anvinds f6r behandling av levercancer, njurcancer
och skoldkortelcancer. Kliniskt prévningsmaterial
har tillverkats infor den kliniska studie som planeras
starta under december. Studien kommer att utforas
i Storbritannien och ir en jimforelse av tvd HyNap-
Sora formuleringar med Nexavar i friska frivilliga.
Resultaten kommer att ligga till grund for fortsatt
optimering till en forbittrad version av sorafenib.

Ett logiskt steg i vir utveckling dr att ansoka om
notering pa Nasdaq Stockholms huvudlista for att
Oka forutsittningarna for en breddad dgarbas. Vi har
visat resultat som gor att vi kan gé in i en registre-
ringsgrundande klinisk fas, och vi r rustade for den
uppgiften.

Det dr en glddje att se hur den nya organisatio-
nen har fallit pd plats. Tillsammans kinner vi en stor
entusiasm att genomfora de planer vi har satt upp
infor nista och kommande kvartal.

Solna den 28 november 2018
Per Andersson, VD
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Xspray Pharma Q3 2018

Vasentliga hindelser under kvartalet

Xspray Pharma och NerPharMa, Xsprays strategiska
farmaceutiska tillverkningspartner i Milano, leve-
rerade kliniskt provningsmaterial till den kliniska
bioekvivalensstudien med HyNap-Dasa som dirmed
initierades. Studiens mal var att konfirmera bioekvi-
valensen av den optimerade formulering som Xspray
har utvecklat baserat pa sin patenterade RightSize-
teknologi.

Studien slutfordes under perioden och de
preliminira resultat som kunde presenteras den 9
september var mycket lovande. HyNap-Dasa dr en av
tre produktkandidater som Xspray for nirvarande har
under utveckling. Bolagets mél ir att lansera HyNap-

Dasa pa den amerikanska marknaden 2021.

Intdkter

Nettoomsittningen i tredje kvartalet uppgick till
71 kSEK (100). Nettoomsittningen for arets forsta
nio manader uppgick till 71 kSEK (311).

Kostnader

De sammanlagda kostnaderna for tredje kvartalet
uppgick till =12 575 kSEK (-8 204 ). De samman-
lagda kostnaderna for arets forsta nio manader upp-
gick till =35 275 kSEK (-23 436). Kostnadsékningen
ir hinforlig till okade kostnader for bolagets kliniska

program samt en fOrstirkt organisation.

Resultat

Under det tredje kvartalet redovisade bolaget en
rorelseforlust om —4 355 kSEK (-2 836). Nettofor-
lusten for tredje kvartalet uppgick till -4 116 kSEK
(-2 836). Resultat per aktie uppgick till -0,30 SEK
(—0,43) for tredje kvartalet 2018.

For de forsta nio ménaderna 2018 redovisade bola-
get en rorelseforlust om —12 717 kSEK (-8 486).
Nettoforlusten for drets forsta nio manader uppgick
till =12 501 kSEK (-8 486). Resultat per aktie upp-
gick till 0,93 SEK (-1,31) for niomanadersperioden.

Immateriella anliggningstillgangar

Pagdende utvecklingskostnader har aktiverats enligt
plan. Aktiverat arbete for egen rikning uppgick i
kvartalet till 8 137 kSEK (5 254) och under niomi-
nadersperioden till 22 444 kSEK (14 621). Balan-
serade utgifter for utvecklings- och liknande arbeten
uppgick per 30 september 2018 till 63 634 kSEK
(33 945).

Eget kapital

Totalt eget kapital uppgick till 225 981 kSEK

(161 151) per den 30 september 2018. Totalt antal
aktier per den 30 september 2018 uppgick till

13 706 460.

Kassafléde

Totalt kassaflode for tredje kvartalet uppgick till
-13 893 kSEK (125 655). Kassaflodet fran den
l6pande verksamheten uppgick till -4 253 kSEK
(8 880). Effekten fran rorelsekapital uppgick till
-840 kSEK (11 524).

Totalt kassaflode for de forsta nio manaderna 2018
redovisade ett inflode om 42 410 kSEK (108 876).
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick
till =11 859 kSEK (2 232). Effekten frin rorelsekapi-
tal uppgick till -1 015 kSEK (10 149).

Kassaflode fran investeringsverksamheten upp-
gick till =28 553 kSEK (=16 521). Kassaflode frin
finansieringsverksamheten uppgick till 82 822 kSEK
(123 165). Xspray hade 157 922 kSEK (137 679) i

likvida medel vid kvartalets slut.
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Risker och osdkerheter

Xspray Pharmas verksamhet ér forenlig med bade
branschrelaterade risker och bolagsspecifika risker.
Riskerna finns detaljerat beskrivna i det prospekt som
bolaget publicerade i samband med introduktionen
pa First North 28 september 2017.

Information om aktien

Aktien har handlats pa Nasdaq First North under
namnet XSPRAY sedan den 28 september 2017.
Aktien introducerades till kursen 22,00 kronor per
aktie. Antalet aktier i bolaget per den 30 september
2018 uppgick till 13 706 460.

Bolaget genomforde under det forsta kvartalet
2018 en riktad nyemission av 1 350 000 nya aktier
till teckningskursen 65 kronor per aktie, innebi-
rande en 6kning av aktiekapitalet med 1 350 000
kronor. Nyemissionen riktades till ett begrinsat antal
strategiska och institutionella investerare och tillférde
bolaget cirka 88 MSEK fore transaktionskostnader.

Bolaget har givit ut tvi serier av teckningsoptio-
ner utstillda till ledande befattningshavare.

Det forsta teckningsoptionsprogrammet omfattar
255 000 teckningsoptioner med 16senpriset 25,00
kronor per aktie. Dessa kan utnyttjas senast 21
januari 2021. Vid fullt utnyttjande ger tecknings-

optionerna en maximal utspidning om 1,86 procent

Aktiekurs och omsatt antal aktier
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baserat pa nuvarande antal aktier. Det andra teck-
ningsoptionsprogrammet bestir av 199 591 teck-
ningsoptioner som kan utnyttjas senast i augusti
2020 med en teckningskurs pa 49,30 kronor. Pro-
grammet ger en maximal utspidningseffekt om 1,46
procent baserat pd nuvarande antal aktier. Det andra
programmet ir villkorat av att innehavaren kvarstar
som anstilld 1 bolaget.

Styrelsen har kallat aktieigarna i bolaget till en
extra bolagsstimma att iga rum den 28 november
kI 10.00. Stimman ska enligt kallelsen besluta om
langsiktigt incitamentsprogram 2018 (LTI 2018)
och emission av teckningsoptioner (se pressmedde-
lande med kallelse pa Xspray Pharmas hemsida
www.xspraypharma.com)

Redeye AB ir bolagets Certified Adviser.

Andel
. Antal aktier
Agare per 30 september 2018 aktier & roster

Ostersjostiftelsen
Anders Bladh

2 500 826 18,2 %
1371429 10,0 %

Vasastaden Holding AB 1342 082 9,8 %
Catella Fonder 1207 978 8,8 %
Swedbank Robur Fonder 1140 000 8,3 %
Avanza Pension 702 124 51 %
Kare Gilstring 485 472 3,5%
Danica Pension 351 352 26 %
Unionen-Svenska 350 000 2,6 %
Recipharm Venture Fund AB 251838 1,8 %
Innehay, tio storsta dgarna 9 703 101 70,8 %
Ovriga agare 4003 359 29,2 %

Totalt antal aktier 13 706 460 100 %

Finansiell kalender Datum

14 februari 2019
16 maj 2019

16 maj 2019

29 augusti 2019
28 november 2019

Bokslutskommuniké 2018
Delarsrapport Q1, jan-mars 2019
Arsstamma 2019

Delarsrapport Q2, apr-jun 2019
Delarsrapport Q3, jul-sep 2019

For mer information, vinligen kontakta
Per Andersson, VD
Telefon: +46 (0)8 730 37 00

Email: per.andersson@xspray.com

Denna information dr sidan som Xspray Pharma AB ska offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforovdning
och lagen om vivdepappersmarknaden. Informationen limnades, genom ovanstiende kontaktpersons forsory,
[for offentliggorande den 28 november ki. 08:00 CET.
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Resultatrakning | sammandrag

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
Belopp i kSEK 2018 2017 2018 2017 2017
Rorelsens intdkter m.m.
Nettoomsattning I 100 7 3n 332
Aktiverat arbete for egen rakning 8137 5254 22 444 14 621 21865
Ovriga rorelseintakter 12 14 43 18 824
8 220 5 368 22 558 14 950 23 021
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornodenheter -6 241 -4 073 —-16 049 -11 541 —17 730
Ovriga externa kostnader -1 847 -2 150 -6 926 -6 001 -8 618
Personalkostnader -3 686 -1776 —10 096 -5 301 -8 785
Av— och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar -703 -192 1657 -570 -1166
Ovriga rorelsekostnader -98 -13 -547 -23 -
-12 575 -8 204 -35 275 -23 436 -36 299
Rorelseresultat -4 355 -2 836 -12 717 -8 486 -13 278
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintékter och liknande poster 239 - 239 - 80
Rantekostnader och liknande poster - - -23 -1 -1
239 - 216 -1 79
Resultat efter finansiella poster -4 116 -2 836 -12 501 -8 487 -13 199
Resultat fére skatt -4 116 -2 836 -12 501 -8 487 -13 199
Skatt pa periodens resultat - - - - -
Periodens resultat -4 116 -2 836 -12 501 -8 487 -13 199
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Balansrakning i sammandrag

Belopp i kSEK 30 sep 2018 30 sep 2017 31 dec 2017

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklings- och liknande arbeten 63 634 33945 41190
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 137 514 419
63 771 34 459 41609

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlédggningar 6 792 1960 2180
Inventarier, verktyg och installationer 403 133 281
7195 2093 2 461

Finansiella anliggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 1 1 1
1 1 1
Summa anliggningstillgangar 70 967 36 553 44 071

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar - - 23
Aktuell skattefordran 540 366 201
Ovriga fordringar 886 1024 824
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 707 0 782

2133 1390 1830

Kassa och bank

Kassa och bank 157 922 137 679 15 512
Summa kassa och bank 157 922 137 679 115 512
Summa omsittningstillgangar 160 055 139 069 117 342
Summa tillgangar 231022 175 622 161 413
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Balansrakning i sammandrag o

Belopp i kSEK 30 sep 2018 30 sep 2017 31 dec 2017

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital 13 706 12 356 12 356
Fond for utvecklingsavgifter 63 634 33945 41190
Reservfond 976 976 976

78 316 47 277 54 522

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 160 166 122 361 114 336
Periodens resultat -12 501 -8 487 -13 198
147 665 113 874 101 138
Summa eget kapital 225 981 161 151 155 660
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 2 865 12 933 2 890
Ovriga skulder 750 256 252
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1426 1282 26N
Summa kortfristiga skulder 5041 14 47 5 753
Summa eget kapital och skulder 231 022 175 622 161 413



88 Xspray XSPRAY PHARMA JANUARI-SEPTEMBER 2018

Kassaflodesanalys

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
Belopp i kKSEK 2018 2017 2018 2017 2017
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -4 355 -2 836 =12 717 -8 486 -13 278
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 703 192 1657 570 1166
Erhallen ranta 239 - 239 - 80
Erlagd ranta - - -23 -1 -1
Kassafléde fran den lépande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -3 413 -2 644 -10 844 -7 917 -12 033
Kassafléde fran férindringar av
rérelsekapital
Minskning (+)/Okning (-) av kundfordringar - - 23 18 -4
Minskning (+)/Okning (-) av fordringar -49 -94 -326 1049 632
Minskning (+)/Okning (-) av leverantérsskulder -666 1536 -25 8 590 -1453
Minskning (+)/Okning (=) av kortfristiga skulder -125 82 -687 492 1818
Kassafléde fran den lépande
verksamheten -4 253 8 880 -11 859 2232 -11 040
Investeringsverksamheten
Forvarv av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och liknande arbeten -8 137 -5 254 —22 444 -14 621 -21 865
Forvarv av maskiner och andra tekniska anlaggningar -1503 -1136 -6 109 -1900 -2 770
Kassafléde fran investeringsverksamheten -9 640 -6 390 -28 553 -16 521 -24 635
Finansieringsverksamheten
Nyemission = 123 165 82 822 123 165 122 384
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - 123 165 82 822 123 165 122 384
Periodens kassafléde -13 893 125 655 42 410 108 876 86 709
Likvida medel vid periodens ingang 171 815 12 024 15 512 28 803 28 803
Likvida medel vid periodens utgang 157 922 137 679 157 922 137 679 115 512
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Forandring i eget kapital

Ovrigt bundet  Ovrigt fritt Arets Summa fritt
Belopp i kSEK Aktiekapital eget kapital eget kapital resultat eget kapital
Ingdende balans per 1 januari 2017 6 356 20 301 23 914 -4 097 19 817
Nyemission 6 000 116 384 116 384
Resultat enligt beslut av &rsstimma -4 097 4 097 0
Fond for utvecklingsutgifter 21 865 -21 865 -21865
Arets resultat -13198 -13 198
Utgaende balans per 31 december 2017 12 356 42 166 114 336 -13 198 101138

Ovrigt bundet  Ovrigt fritt Periodens Summa fritt
Belopp i kSEK Aktiekapital eget kapital eget kapital resultat eget kapital
Ingdende balans per 1 januari 2018 12 356 42 166 114 336 -13 198 101138
Nyemission 1350 81472 81472
Resultat enligt beslut av arsstamma -13 198 13 198 0
Fond for utvecklingsutgifter 22 444 =22 444 =22 444
Periodens resultat -12 501 -12 501
Utgaende balans per 30 september 2018 13 706 64 610 160 166 -12 501 147 665
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Styrelsens intygande

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att denna deldrsrapport ger en rittvisande 6versikt
av foretagets verksambhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och

osikerhetsfaktorer som foretaget stir infor.

Stockholm den 28 november 2018

Michael Wolff Jensen
Ordforande
Hans Arwidsson Maris Hartmanis
Ledamot Ledamot
Carl-Johan Spak Torbjorn Koivisto
Ledamot Ledamot
Per Andersson, VD

Xspray Pharma AB (publ)
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Nyckeltal i sammandrag

Jan-sep Jan-sep Helar
Belopp i kSEK 2018 2017 2017
Likvida medel, kSEK 157 922 137 679 115 512
Soliditet (%) 97,8 91,8 96,4
Resultat per aktie, SEK -0,93 -1,31 -1,66
Eget kapital per aktie, SEK 16,5 13,0 12,6
Anstallda vid periodens slut 13 6 6
Antal utestdende aktier (000) 13 706 12 356 12 356
Genomsnittligt antal utestdende aktier (000) 13 430 6 459 7 946

Soliditet definieras som eget kapital i procent av
balansomslutningen. Soliditet anges di Bolaget anser
att det dr ett, av vissa investerare, virdepappersanaly-
tiker och andra intressenter, vanligen anvint matt pa
bolagets finansiella stillning. Bolaget anser att soliditet

bidrar till investerares forstielse for bolagets finansiella

stillning vid utgingen av perioden. Resultat per

aktie definieras som periodens resultat dividerat med
genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden.
Eget kapital per aktie definieras som eget kapital divi-

derat med antalet utestiende aktier vid periodens slut.

Redovisningsprinciper och granskning

Denna deldrsrapport ir upprittad enligt Arsredo-
visningslagen och Bokforingsnimndens allminna
rekommendationer 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna

for upprittande av denna deldrsrapport dr desamma

M

som de som tillimpades i bolagets drsredovisning for
2017 dir en detaljerad beskrivning av redovisnings-
principerna finns.

Denna rapport har inte granskats av bolagets

revisor.
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PHARMA

Adresser

Xspray Pharma AB
Rasundavagen 12

169 67 Solna
info@Xspray.com
www.Xspraypharma.com

Certified Adviser
Redeye AB

08 5450 1330
www.redeye.se




