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Protokoll fort vid arsstamma i Xspray
Pharma AB (publ) torsdagen den 20 maj
2021.

Val av ordforande vid stamman
Advokat Dain Hard Nevonen valdes, i enlighet med valberedningens férslag, till
ordforande vid stimman. Det noterades att ordféranden forde protokollet.

Antecknades vidare att arsstamman hallits enligt 20 och 22 8§ lagen (2020:198) om
tillfalliga undantag for att underldtta genomforandet av bolags- och foreningsstammor,
innebarande att deltagande i arsstamman endast kunnat ske genom forhandsrostning.

Kallelsen bifogas som Bilaga 1.
Det forhandsréstningsformuléar som anvants for forhandsréstningen bifogas som Bilaga 2.

Sammanstallning av det samlade resultatet av forhandsroster, pa varje punkt som omfattas
av forhandsroster, bifogas som Bilaga 3, vari framgar de uppgifter som anges i 26 § ovan
angivna lag 2020:198.

Val av en eller tva justeringspersoner
Caroline Sjosten, representerande Swedbank Robur, utsags att justera dagens protokoll
samt att kontrollera rostlangden och att inkomna forhandsroster blivit korrekt atergivna.

Upprattande och godkdannande av rostlangd
Bifogad forteckning, Bilaga 4, godkandes att galla som rostlangd vid arsstimman.

Godkannande av dagordning
Det forslag till dagordning som intagits i kallelsen, Bilaga 1, godkéndes att gélla som
dagordning till arsstamman.

Prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad

Antecknades att kallelse till arsstamman hade varit inford i Post- och Inrikes Tidningar
den 22 april 2021 och hallits tillganglig pa bolagets webbplats sedan den 20 april 2021.
Att kallelse skett hade annonserats i Svenska Dagbladet den 22 april 2021. Arsstimman
konstaterade att den var behdrigen sammankallad.

Framldaggande av Jarsredovisning och revisionsberittelse samt, i
forekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberadttelse

Konstaterades att arsredovisning och revisionsberattelse samt koncernredovisning och
koncernrevisionsberittelse for rakenskapsaret 2020 hallit tillgangliga for aktieagarna och
framlagts i behdrig ordning.

Beslut om faststillande av resultatrédkning och balansridkning samt, i
forekommande fall, koncernresultatrakning och koncernbalansriakning
Arsstamman beslutade att faststalla, vilket tillstyrkts av revisorerna, den i arsredovisningen
intagna resultatrakningen och koncernresultatrakningen for rakenskapsaret 2020 samt
balansrékningen och koncernbalansrékningen per 31 december 2020.
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Beslut om dispositioner betrdffande vinst eller forlust enligt den
faststdllda balansrakningen

Arsstdamman beslutade i enlighet med styrelsens forslag att ingen utdelning ska utgé for
2020 och att bolagets resultat ska balanseras i ny réakning, vilket tillstyrkts av revisorerna.

Beslut om ansvarsfrihet at styrelseledamoéter och verkstillande
direktor

Arsstamman beslutade att bevilja styrelseledaméterna och den verkstallande direktéren
ansvarsfrihet for deras forvaltning av bolagets angelagenheter under rakenskapsaret 2020,
vilket dven tillstyrkts av revisorerna.

Det noterades att verkstéllande direktéren som var upptagen i rgstlangden inte deltog i
beslutet savitt det avsag den verkstallande direktoren sjélv.

Faststdllande av antalet styrelseledamoter och antalet revisorer
Arsstamman beslutade i enlighet med valberedningens férslag att antalet styrelseledaméter
ska vara sju utan suppleanter.

Arsstamman beslutade vidare i enlighet med valberedningens forslag att ett revisionsholag
ska utses till revisor.

Faststdllande av arvoden 3t styrelsen och revisorerna

Arsstamman beslutade i enlighet med valberedningens forslag, for tiden intill slutet av
nasta arsstamma, att styrelsearvodet ska utga med 400 000 kronor till styrelsens ordférande
och 200 000 kronor till envar av dvriga ledamoter, med 100 000 kronor till ordféranden i
revisionsutskottet och 50 000 kronor vardera till dvriga ledamoter i revisionsutskottet,
samt med 75 000 kronor till ordféranden i ersattningsutskottet och 35 000 kronor vardera
till 6vriga ledamoter i ersattningsutskottet.

Arsstamman beslutade vidare i enlighet med valberedningens forslag att arvode till
bolagets revisor ska utga enligt godkand rakning.

Val av styrelseledamoéter

Arsstamman beslutade, i enlighet med valberedningens forslag, att till styrelseledaméter
for tiden intill slutet av nasta arsstimma utse genom omval Gunnar Gardemyr,
Maris Hartmanis, Torbjérn Koivisto, Christine Lind och Carl-Johan Spak samt genom
nyval utse Anders Ekblom och Anders Bladh.

Val av styrelseordférande
Till styrelseordférande valdes i enlighet med valberedningens forslag Anders Ekblom.

Val av revisor, och i forekommande fall, revisorssuppleanter

Till bolagets revisor omvaldes i enlighet med valberedningens forslag revisionsbolaget
KPMG AB. Noterades att KPMG AB meddelat att Duane Swanson kommer att utses till
huvudansvarig revisor, for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

Beslut om principer for utseende av valberedning
Arsstamman beslutade, i enlighet med valberedningens forslag, om principer fér utseende
av valberedning infor arsstamman 2021, Bilaga 5.

Framlaggande av styrelsens ersattningsrapport for godkiannande
Konstaterades att styrelsens ersattningsrapport hallits tillganglig for aktiedgarna och
framlagts i behorig ordning genom att hallas tillganglig pa bolagets webbplats och kontor
tre veckor innan arsstamman.
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Besldts att godkanna den framlagda erséttningsrapporten.

Beslut om styrelsens forslag avseende 1angsiktigt incitamentsprogram
2021 (LTI 2021) och emission av teckningsoptioner

Arsstimman beslutade, i enlighet med styrelsens forslag, om inférandet av ett langsiktigt
incitamentsprogram for vissa ledande befattningshavare och dvriga personer (LTI 2021)
samt emission av hodgst 195 725 teckningsoptioner, Bilaga 6. Noterades att beslutet
fattades med erforderlig majoritet.

Beslut om valberedningens forslag avseende 1angsiktigt
incitamentsprogram for den av valberedningen foreslagna
styrelseordforanden (Styrelseordforande LTI 2021) och emission av
teckningsoptioner

Arsstamman beslutade, i enlighet med valberedningens forslag, om inférandet av ett
langsiktigt incitamentsprogram for den av valberedningen foreslagna styrelseordforanden
(Styrelseordférande LTI 2021) samt emission av hogst 13 214 teckningsoptioner,
Bilaga 7. Noterades att beslutet fattades med erforderlig majoritet.

Beslut om bemyndigande for styrelsen att emittera nya aktier
Arsstimman beslutade, i enlighet med styrelsens forslag om bemyndigande fér styrelsen
att fram till slutet av nasta arsstimma besluta om emission av aktier, Bilaga 1 punkt 17.
Noterades att beslutet fattades med erforderlig majoritet.

Beslut om dndring av bolagsordning
Arsstamman beslutade, i enlighet med styrelsens forslag, om dndring av bolagsordningen,
Bilaga 8. Noterades att beslutet fattades enhalligt.




Vid protokollet Justeras

Dain Hard Nevonen Caroline Sjosten
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Kallelse till 3rsstamma i Xspray Pharma AB (publ)

Aktiedgarna i Xspray Pharma AB (publ), org.nr 556649-3671, kallas till arsstimma torsdagen den
20 maj 2021.

Mot bakgrund av den extraordinara situation som rader till f6ljd av covid-19-pandemin kommer
Xspray Pharmas arsstamma att genomforas endast genom forhandsrostning (postrostning) med stod
av tillfalliga lagregler. Nagon stamma med majlighet att narvara personligen eller genom ombud
kommer inte att 4ga rum; det blir alltsa en stimma utan fysiskt deltagande.

Xspray Pharma védlkomnar alla aktiedgare att utnyttja sin rostratt vid arsstamman genom
forhandsrostning i den ordning som beskrivs nedan. Information om de vid arsstaimman fattade
besluten offentliggors den 20 maj 2021 sa snart utfallet av réstningen ar slutligt sammanstallt.

Aktieagarna kan i forhandsrostningsformularet begéra att beslut i ndgot eller nagra av drendena pa
den foreslagna dagordningen nedan ska ansta till en s.k. fortsatt bolagsstamma, som inte far vara en
ren forhandsrostningsstimma. Sadan fortsatt stimma ska dga rum om arsstamman beslutar om det
eller om &gare till minst en tiondel av samtliga aktier i bolaget begér det.

Ré&tt att delta vid drsstamman

Aktieagare som onskar delta vid arsstamman ska:
- dels vara inford i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken tisdagen den 11 maj 2021,
- dels anmaéla sig senast onsdagen den 19 maj 2021 genom att ha avgett sin forhandsrost
enligt instruktionerna under rubriken ”Férhandsrostning” nedan sé att forhandsrosten ér
Xspray Pharma tillhanda senast den dagen.

Uppgifterna som lamnas vid anmélan kommer att databehandlas och anvandas endast for
arsstaimman. Se nedan for ytterligare information om behandling av personuppgifter.

Ombud

Aktiedgare som foretrads genom ombud ska utfarda daterad fullmakt for ombudet. Om fullmakten
utfardas av juridisk person ska bestyrkt kopia av registreringsbevis eller motsvarande for den
juridiska personen bifogas. Fullmakten och eventuellt registreringsbevis far inte vara aldre an ett ar,
dock far fullmakten vara aldre om den enligt sin lydelse ar giltig en langre tid, maximalt langst fem
ar. Fullmakten i original samt eventuellt registreringsbevis bor i god tid fére bolagsstamman
inséndas till bolaget pa nedan angiven adress. Blankett for fullmakt finns att hamta pa bolagets
webbplats, www.xspraypharma.com, och kommer aven att sandas till aktieagare som sa begér och
uppger sin postadress.

Forvaltarregistrerade aktier

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier genom bank eller vardepappersinstitut maste for
att 4ga ratt att delta vid bolagsstamman lata registrera om aktierna i eget namn. Sadan registrering,
som kan vara tillfallig, maste vara verkstalld hos Euroclear Sweden AB fredagen den 14 maj 2021,
vilket innebar att aktieagaren i god tid fore detta datum maste underratta forvaltaren.

Foérhandsrostning

Aktieagarna far utdva sin rostratt vid arsstamman endast genom att résta pa forhand, s.k.
postréstning enligt 22 § lagen (2020:198) om tillfalliga undantag for att underlatta genomforandet
av bolags- och foéreningsstammor. For forhandsréstning ska ett sarskilt formular anvéndas.



Formularet finns tillgangligt pa bolagets hemsida www.xspraypharma.com.
Forhandsrostningsformularet galler som anmélan till arsstamman.

Det ifyllda formularet maste vara Xspray tillhanda senast onsdagen den 19 maj. Det ifyllda
formularet kan skickas med e-post till generalmeeting@xspray.com, eller med post till Xspray
Pharma, ”Bolagsstimma”, Rasundavagen 12, 169 67 Solna.

Aktieagaren far inte forse forhandsrosten med sarskilda instruktioner eller villkor. Om sa sker ar
rosten ogiltig. Ytterligare anvisningar och villkor framgar av forhandsréstningsformuléaret.

Antal aktier och roster

| bolaget finns per dagen for denna kallelse totalt 19 067 504 utestaende aktier vilka berattigar till
en rost per aktie vid arsstamman. Per dagen for denna kallelse innehar bolaget inga egna aktier.

Forslag till dagordning

Val av ordférande vid stdmman
Val av en eller tva justeringspersoner
Upprattande och godkénnande av rostlangd
Godkannande av dagordning
Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad
Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt, i forekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse
7. Beslut om
@ faststéllande av resultatrdkning och balansrakning, samt, i forekommande fall,
koncernresultatrékning och koncernbalansrékning,
(b) dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen,
(© ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstéllande direktor.
8. Faststallande av antalet styrelseledamdter och antalet revisorer
9. Faststéllande av arvoden &t styrelsen och revisorerna
10. Val av styrelseledaméter
10.1 Anders Ekblom (nyval)
10.2 Anders Bladh (nyval)
10.3 Gunnar Gardemyr (omval)
10.4 Maris Hartmanis (omval)
10.5 Torbjorn Koivisto (omval)
10.6 Christine Lind (omval)
10.7 Carl-Johan Spak (omval)
11. Val av styrelseordférande
Anders Ekblom (nyval)
12. Val av revisor, och i férekommande fall, revisorssuppleanter
13. Beslut om principer fér utseende av valberedning
14. Framléggande av styrelsens ersattningsrapport for godk&dnnande
15. Beslut om styrelsens forslag avseende langsiktigt incitamentsprogram 2021 (LTI 2021)
och emission av teckningsoptioner
16. Beslut om valberedningens forslag avseende langsiktigt incitamentsprogram for den av
valberedningen foreslagna styrelseordféranden (Styrelseordférande LTI 2021) och
emission av teckningsoptioner
17. Beslut om bemyndigande for styrelsen att emittera nya aktier
18. Beslut om &ndring av bolagsordning
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Arende 1 - Val av ordférande vid stimman

Valberedningen foreslar att advokat Dain Hard Nevonen, eller den som valberedningen utser vid
hans forhinder, ska utses till ordférande vid stimman.

Arende 2 - Val av en eller tva justeringspersoner

Till person att jamte ordféranden justera protokollet foreslas Caroline Sjosten (Swedbank Robur),
vid forhinder for henne, den som styrelsen i stéllet anvisar. Justeringspersonens uppdrag innefattar
aven att kontrollera rostlangden och att inkomna forhandsroster blir ratt atergivna i
stdmmoprotokollet.

Arende 3 - Upprittande och godkidnnande av rostldngd

Den rostlangd som foreslas godkand under drende 3 pa dagordningen ar den rostlangd som uppréttats
av bolaget, baserat pa bolagsstammoaktieboken och inkomna forhandsroster, som har kontrollerats
av justeringspersonen vid arsstamman.

Arende 7b - Beslut om dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststidllda balansrakningen

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2020.

Arende 8 - Faststillande av antalet styrelseledaméter och antalet revisorer
Valberedningen foreslar att antalet styrelseledaméter ska vara sju (sex) utan suppleanter.

Arende 9 - Faststillande av arvoden &t styrelsen och revisorerna

Valberedningen foreslar att styrelsearvodet ska utga med 400 000 kronor (350 000) till styrelsens
ordférande, med 200 000 kronor (175 000) vardera till 6vriga ledamdter, med 100 000 kronor
(45 000) till ordférande i revisionsutskottet och 50 000 kronor (20 000) vardera till dvriga ledamoter
i revisionsutskottet, med 75 000 kronor (30 000) till ordférande i erséttningsutskottet och 35 000
kronor (15 000) vardera till 6vriga ledamoter i ersattningsutskottet.

Valberedningen foreslar vidare att arvode till revisorn ska utga enligt godkand rakning.

Arende 10 - Val av styrelseledaméter

Valberedningen foreslar att styrelseledamdterna Gunnar Gardemyr, Maris Hartmanis, Torbjorn
Koivisto, Christine Lind och Carl-Johan Spak omvaljs, samt att Anders Ekblom och Anders Bladh
valjs, till styrelseledamater for tiden intill slutet av nésta arsstamma. Michael Wolff Jensen har avboijt
omval.

Information om de styrelseledamoter som foreslas for omval finns tillganglig pa bolagets hemsida,
samt i bolagets arsredovisning for 2020. Information om de ledamoter som foreslas for nyval
aterfinns nedan.

Anders Bladh

Anders Bladh (fodd 1958) &ar svensk medborgare och har en examen fran Uppsala universitet i
Internationell Ekonomi. Anders Bladh &r styrelseledamot i Ribbskottet Aktiebolag, DistIT AB och
Rimturs Aktiebolag. Anders Bladh &r darutéver VD for, och styrelseledamot i, Intervalor Aktiebolag.
Anders Bladh innehar dels 138 666 aktier i Xspray, dels 2 105 000 aktier i Xspray via narstaende
juridisk person. Anders Bladh bedéms vara oberoende i forhallande till Xspray och dess ledning,
men beddms vara beroende till Xsprays storre aktiedgare.



Anders Ekblom

Anders Ekblom (fodd 1954) &r svensk medborgare. Anders Ekblom &r l&kare, specialist i anestesi
och intensivvard, tandlakare och docent i fysiologi vid Karolinska Institutet. Anders Ekblom har lang
erfarenhet fran internationellt arbete i lakemedelsindustrin och har bland annat varit global
forskningschef pa AstraZeneca och VD for AstraZeneca AB Sverige. Anders Ekblom ar bland annat
ordforande Elypta AB, vice ordférande LEO Pharma A/S, styrelseledamot i Alligator Bioscience AB
och Mereo Bio Pharma Group Plc. Anders Ekblom innehar 3 000 aktier i Xspray och bedéms vara
oberoende i forhallande till saval Xspray och dess ledning, som till Xsprays storre aktieagare.

Arende 11 - Val av styrelseordférande
Valberedningen foreslar att Anders Ekblom véljs till styrelseordférande.

Arende 12 - Val av revisor, och i forekommande fall, revisorssuppleanter

Valberedningen foreslar att KPMG AB omvaljs till revisionsbolag i enlighet med styrelsens
rekommendation, varvid KPMG AB informerat att Duane Swanson kommer att utses till
huvudansvarig revisor.

Arende 13 - Beslut om principer for utseende av valberedning
Valberedningen foreslar att foljande principer for utseende av valberedning antas.

Styrelsens ordfdrande ska ta kontakt med de fyra rostmassigt storsta aktiedgarna eller grupp av
aktiedgare i Bolaget enligt Euroclear Sweden AB:s utskrift av aktieboken per 31 augusti som vardera
ska ges mojlighet att utse en ledamot, som tillsammans med styrelsens ordférande, ska utgora
valberedningen. Om nagon av dem inte utdvar ratten att utse en ledamot Gvergar ratten att utse sadan
ledamot till den till rostetalet ndrmast foljande storsta aktiedgare som inte redan har rétt att utse en
ledamot av valberedningen. Forfarandet ska fortga till dess att valberedningen bestar av fyra
ledamater, exklusive styrelsens ordférande, om detta kan uppnas vid kontakter med de tio storsta
aktiedgarna och aktiedgare med ett aktieinnehav om mer &n tre procent, sasom tillampligt, varvid
valberedningen annars ska besta av de ledaméter som dittills utsetts. Till ordférande i valberedningen
ska, om valberedningen inte enas om annat, utses den ledamot som foretréder den rostméssigt storste
aktieagaren. Styrelsens ordforande far inte vara ordférande i valberedningen.

Styrelsens ordférande ska sammankalla valberedningen till dess forsta sammantrade och ska vidare,
som ett led i valberedningens arbete, for valberedningen redovisa de forhallanden avseende
styrelsens arbete och behov av sérskild kompetens m.m. som kan vara av betydelse for
valberedningsarbetet. Namnen pa valberedningens ledamoter ska offentliggoras sa snart
valberedningen utsetts, dock senast sex manader fore kommande arsstamma. Valberedningen utses
for en mandattid fran den tidpunkt da dess sammansattning offentliggors fram till dess att en ny
valberedning utsetts.

Om forandring sker i bolagets agarstruktur efter den 31 augusti men fore det att valberedningens
fullstandiga beslutsforslag offentliggjorts, och om aktiedgare som efter denna férandring kommit att
utgéra en av de fyra till rostetalet storsta aktiedgarna i bolaget framstéller onskemal till
valberedningens ordférande om att inga i valberedningen, ska denna aktiedgare ha ratt att utse en
ytterligare ledamot av valberedningen. Valberedningen kan vidare besluta att en ledamot, som
rostmassigt blivit vasentligt mindre dn den fjarde rostmassigt storsta aktiedgaren i bolaget, ska avga
fran valberedningen om sa anses lampligt.

Avgar ledamot fran valberedningen under mandatperioden eller blir sadan ledamot forhindrad att
fullfolja sitt uppdrag ska valberedningen uppmana den aktiedgare som utsett ledamoten att inom
skalig tid utse ny ledamot. Om aktiedgaren inte utdvar ratten att utse ny ledamot dvergar ratten att
utse sadan ledamot till den till rostetalet narmast féljande storsta aktiedgare, som inte redan utsett
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eller avstatt fran att utse ledamot av valberedningen. Forandringar i valberedningens sammanséttning
ska offentliggoras sa snart sddana skett.

Valberedningen ska arbeta fram forslag i nedanstaende fragor att féreldggas arsstaimman for beslut:

forslag till stammoordforande,

forslag till styrelse,

forslag till styrelseordférande,

forslag till styrelsearvode med uppdelningen mellan ordférande och 6vriga ledamoter i

styrelsen,

o forslag till arvode for ledamoterna 1 erséttnings- respektive revisionsutskottet (i
férekommande fall),

o forslag till revisor,

o forslag till arvodering av revisor, och

e i den man sa anses erforderligt, forslag till andringar i instruktion for valberedningen.

Ersattning ska inte utga till valberedningens ledaméter. Bolaget ska dock ersatta eventuella kostnader
som valberedningen adrar sig i sitt arbete, exempelvis kostnader for externa konsulter, som av
valberedningen beddms nddvéndiga for att valberedningen ska kunna fullgéra sitt uppdrag.

Denna instruktion ska gélla till dess bolagsstamman beslutar annat.

Arende 15 - Beslut om styrelsens forslag avseende langsiktigt
incitamentsprogram 2021 (LTI 2021) och emission av teckningsoptioner
Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar i enlighet med styrelsens forslag att anta ett langsiktigt
incitamentsprogram 2021 (LTI 2021) och emission av teckningsoptioner.

Syftet med LTI 2021

Syftet med LTI 2021 &r att koppla en stérre andel av anstéllda i Xspray Pharmas ersattning till Xspray
Pharma och Xspray Pharmas langsiktiga vardetillvéxt och pa sa satt sammanlanka de anstélldas
intressen med aktiedgarnas. LTI 2021 kommer vara ett viktigt program for att Xspray Pharma ska
kunna motivera och behalla de basta talangerna, nagot som &r viktigt for att Xspray Pharma ska na
langsiktig vardetillvaxt for aktiedgarna.

Emission av teckningsoptioner / férdelning av teckningsoptioner

Styrelsen foreslar att stiamman beslutar om emission av hogst 195 725 teckningsoptioner innebérande
en 6kning av aktiekapitalet vid fullt utnyttjande med hogst 195 725 kronor. Varje teckningsoption
beréttigar till teckning av en (1) aktie.

LTI 2021 omfattar hdgst 26 personer. Bolagets styrelseledaméter ska inte omfattas av LTI 2021.
Ratten att teckna teckningsoptioner ska, med avvikelse fran aktieagarnas foretradesrétt, tillkomma
vissa ledande befattningshavare och 6vriga personer som &ar anstallda i bolaget, eller som under
teckningstiden ingatt avtal om anstallning i Xspray Pharma.



Kategori Maximalt antal optioner per
person/kategori

Verkstallande direktér och CFO (2 | 38 000/ 38 000

personer)
Ledningspersoner (6 personer) 27000/ 81 000
Ovriga anstallda (18 personer) 8525/76 725

Vid eventuell éverteckning inom en kategori ska antalet teckningsoptioner minskas pro rata baserat
pa hur manga optioner respektive deltagare har anmalt sig for att teckna. Ingen deltagare ska dock
erhalla mer an det maximala antalet optioner per person/kategori enligt ovan.

Skalen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att infora ett incitamentsprogram och
darigenom ett ersattningssystem som kopplar ersattningen for nyckelpersoner i Xspray Pharma till
Xspray Pharma och dess langsiktiga vardetillvaxt och pa sa satt aven sammanlankar de anstalldas
intressen med aktiedgarnas. LTI 2021 kommer vara ett viktigt program for att Xspray Pharma ska
kunna motivera och behalla sina nyckelpersoner, nagot som &r viktigt for att Xspray Pharma ska na
langsiktig vardetillvaxt for aktieagarna.

Teckning av teckningsoptionerna ska ske pa teckningslista till och med den 24 maj 2021. Betalning
ska erldggas i samband med teckningen. Styrelsen har ratt att forlanga teckningstiden och
betalningstiden.

Varje teckningsoption beréttigar till nyteckning av en (1) aktie i bolaget. Teckning av aktier i enlighet
med villkoren for teckningsoptionerna kan ske under perioden fran och med den 3 juni 2024 till och
med den 15 juli 2024.

Teckningskursen per aktie ska motsvara 170 procent av den volymvégda genomsnittskursen for
bolagets aktie under perioden fem handelsdagar omedelbart fore erbjudandet om teckning av
teckningsoptionerna, avrundat till narmaste helt tiotal ére varvid fem ore ska avrundas uppat.
Teckningskursen ska dock ej understiga aktiens kvotvérde. Teckningskursen och det antal aktier som
varje teckningsoption beréttigar till ska omraknas i héndelse av split, ssmmanléggning, nyemission
av aktier m.m. i enlighet med marknadspraxis.

De aktier som tecknas med stdd av teckningsoptionerna ska medféra ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den forsta avstamningsdag for utdelning som infaller efter det att teckning av aktier genom
utnyttjande av teckningsoptionerna verkstallts.

Styrelsen, eller den styrelsen utser, foreslas bemyndigas att vidta de smaérre justeringar av
ovanstaende beslut som kan visa sig nodvandiga i samband med registreringen av beslutet hos
Bolagsverket.

Villkor

Teckningsoptionerna ska tecknas pa marknadsmassiga villkor till ett pris (premie) som faststalls
utifran ett beraknat marknadsvarde for teckningsoptionerna med tillampning av Black & Scholes
varderingsmodell berdknat av ett oberoende varderingsinstitut. Vardet har preliminart beraknats till
7,32 kronor per option baserat pa en teckningskurs per aktie om 147,3 kronor.



Bolaget kommer delvis att subventionera deltagarnas forvarv av teckningsoptioner. Subventionen
betalas ut i samband med att optionerna tilldelats deltagarna. Den sammanlagda subventionen, fore
eventuell loneskatt och inklusive sociala avgifter pa subventionen, ska motsvara deltagarnas
investering. Den totala kostnaden for subventionen, baserat pa ovan preliminara optionsvarde,
berdknas maximalt for hela teckningsoptionsprogrammets 16ptid om tre ar uppga till cirka 1 433
tusen kronor inklusive sociala avgifter. Uppkommen loneskatt med anledning av bonusen ska betalas
av respektive deltagare. Till foljd av upplégget for subventionen berdknas Xspray Pharmas negativa
kassaflode for utbetalda subventioner samt for sociala avgifter pa utbetalda subventioner motsvara
det positiva kassaflodet i form av inbetalning av optionspremier fran deltagarna.

Deltagares beréattigande till subvention forutsétter att deltagaren vid tiden for utbetalningen av
bonusen ar anstalld i bolaget och fortsatter, med vissa undantag, vara anstalld i bolaget under tre ar
(subventionen kommer annars prorateras) och att deltagaren inte har 6verlatit sina optioner.

Forkdp och anstallnings upphorande

En forutsattning for att deltagarna ska erbjudas att teckna teckningsoptioner ar att dessa personer
dessforinnan ingatt ett s.k. forkopsavtal enligt vilket deltagarna ska vara forpliktade att erbjuda
bolaget att forvérva teckningsoptionerna, eller viss del av dessa, om anstéllningen upphor eller om
teckningsoptionerna ska 6verlatas till tredje man.

Utspadning

Baserat pa antalet aktier i Xspray Pharma per dagen for kallelsen till arsstimman kan maximal
utspadning till foljd av LTI 2021 uppga till cirka 1,02 procent. Med samma antagande och med
beaktande av antalet aktier som kan tillkomma enligt valberedningens forslag till Styrelseordférande
LTI 2021 (punkt 16) kan utspadningen till foljd av Styrelseordférande LTI 2021 och LTI 2021
tillsammans hogst uppga till cirka 1,08 procent. Med beaktande &ven av aktier som kan emitteras
enligt tidigare implementerade incitamentsprogram i Xspray Pharma, Styrelseordférande LTI 2021
och LTI 2021 uppgar den motsvarande maximala utspadningen till cirka 2,56 procent. Till foljd av
upplégget for subventionen berdknas Xspray Pharmas negativa kassaflode for utbetalda subventioner
samt for sociala avgifter pa utbetalda subventioner motsvara det positiva kassaflodet i form av
inbetalning av optionspremier fran deltagarna.

Paverkan pa nyckeltal och kostnader for bolaget m.m.

LTI12021 forvantas ha en marginell paverkan pa bolagets nyckeltal. Bolagets kostnader for LT1 2021
fore skatt, inklusive subventionen, inkluderar administrativa kostnader och kostnader for sociala
avgifter. Den totala kostnaden for LTI 2021, under antagande av fullt deltagande berdknas uppga till
cirka 1 433 tusen kronor Gver en trearsperiod.

Beredning av arendet

Principerna for LTI 2021 har arbetats fram av bolagets styrelse. Forslaget har beretts med stdd av
externa radgivare och efter konsultationer med aktiedgare.

Ovriga aktierelaterade incitamentsprogram m.m.

For en beskrivning av bolagets 6vriga langsiktiga incitamentsprogram hanvisas till Xspray Pharmas
arsredovisning for 2020, not 7, samt till bolagets webbplats www.xspraypharma.com.



Arende 16 - Beslut om valberedningens forslag avseende langsiktigt
incitamentsprogram for den av valberedningen foreslagna
styrelseordforanden (Styrelseordforande LTI 2021) och emission av
teckningsoptioner

Valberedningen foreslar att arsstamman beslutar i enlighet med valberedningens forslag att anta ett
langsiktigt incitamentsprogram for den av valberedningen foreslagna styrelseordféranden
(Styrelseordférande LTI 2021) och emission av teckningsoptioner.

Syftet med Styrelseordférande LTI 2021

Programmet riktar sig till den av valberedningen fdreslagna styrelseordféranden i bolaget.
Valberedningen anser att ett aktierelaterat incitamentsprogram &r en viktig del i en konkurrenskraftig
ersattning for att kunna attrahera, behalla och motivera en internationellt kvalificerad
styrelseordférande, nagot som &r viktigt for att Xspray Pharma ska na langsiktig vardetillvaxt for
aktiedgarna.

Emission av teckningsoptioner / fordelning av teckningsoptioner

Principen for teckningsoptionsprogrammet &r att den foreslagna ordforanden, forutsatt att han valjs
av stimman, for egna medel koper teckningsoptioner som utstills av bolaget och vilka intjdnas”
under en femarsperiod. Tekniskt utfardas samtliga teckningsoptioner nar ordféranden tilltrader, men
bolaget har ratt att aterkdpa 20 % av optionerna for varje ar som ordféranden inte kvarstar pa posten
under en femarsperiod. Syftet &r att den tilltradande ordféranden skall ha ett starkt incitament att
kvarsta och arbeta langsiktigt for bolaget.

Valberedningen foreslar att arsstamman beslutar om emission av hogst 13 214 teckningsoptioner,
innebdrande en o6kning av aktiekapitalet vid fullt utnyttjande med hdgst 13 214 kronor. Varje
teckningsoption berattigar till teckning av en (1) aktie.

Styrelseordforande LTI 2021 omfattar en person, den av valberedningen foreslagna
styrelseordféranden, som saledes ska ha ratt att teckna samtliga 13 214 teckningsoptioner. Ratten att
teckna teckningsoptioner ska, med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt, endast tillkomma den
av valberedningen foreslagna styrelseordféranden. Overteckning kan séledes inte ske.

Skalen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att kunna rekrytera en kvalificerad
ordforande i det speciella skede som Xspray nu befinner sig i, da utvecklingsfasen gar mot sitt slut
och kommersialiseringsfasen ska borja. Da krévs en exceptionellt kunnig person med erfarenhet fran
stort pharmabolag som ar beredd att gora ett langre atagande for att realisera de varden som hittills
skapats.

Erbjudande om teckning av teckningsoptionerna ska ske sa snart praktiskt mojligt efter arsstimman
och teckning av teckningsoptionerna ska ske pa teckningslista till och med den 24 maj 2021.
Betalning ska erldggas i samband med teckningen. Styrelsen har ratt att férlanga teckningstiden och
betalningstiden.

Varje teckningsoption beréttigar till nyteckning av en (1) aktie i bolaget. Teckning av aktier i enlighet
med villkoren for teckningsoptionerna kan ske under perioden fran och med den 25 maj 2026 till och
med den 15 juni 2026.

Teckningskursen per aktie ska motsvara 150 procent av den volymvégda genomsnittskursen for
bolagets aktie under perioden trettio handelsdagar omedelbart fore erbjudandet om teckning av
teckningsoptionerna, avrundat till narmaste helt tiotal 6re varvid fem Ore ska avrundas uppat.



Teckningskursen ska dock ej understiga aktiens kvotvérde. Teckningskursen och det antal aktier som
varje teckningsoption beréttigar till ska omraknas i handelse av split, ssmmanléggning, nyemission
av aktier m.m. i enlighet med marknadspraxis.

De aktier som tecknas med stdd av teckningsoptionerna ska medféra ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den forsta avstamningsdag for utdelning som infaller efter det att teckning av aktier genom
utnyttjande av teckningsoptionerna verkstallts.

Styrelsen (dock ej den av valberedningen foreslagna styrelseordféranden), eller den styrelsen utser,
foreslds bemyndigas att vidta de smarre justeringar av ovanstdende beslut som kan visa sig
nodvéndiga i samband med registreringen av beslutet hos Bolagsverket.

Villkor

Teckningsoptionerna ska tecknas pa marknadsmassiga villkor till ett pris (premie) som faststalls
utifran ett beraknat marknadsvarde for teckningsoptionerna med tillampning av Black & Scholes
varderingsmodell berdknat av ett oberoende vérderingsinstitut. Vardet har preliminart berdknats till
15,49 kronor per option baserat pa en teckningskurs per aktie om 130,0 kronor.

Forkdp och uppdragets upphdrande

En forutsattning for att deltagaren ska erbjudas att teckna teckningsoptioner ar att han blir vald till
styrelseordférande enligt valberedningens forslag och att han dessférinnan ingatt ett s.k. forkdpsavtal
enligt vilket deltagaren ska vara forpliktad att erbjuda bolaget att férvarva teckningsoptionerna, eller
viss del av dessa, om uppdraget som styrelseordférande upphor eller om teckningsoptionerna ska
overlatas till tredje man. Enligt villkoren for forkopsavtalet ar teckningsoptionerna, med vissa
undantag sasom vid dadsfall, féremal for en cirka femarig intjanandeperiod, innebarandes att bolaget
ska erbjudas majlighet att aterkopa teckningsoptioner till ett forutbestamt pris utgorandes det lagre
av radande marknadsvarde och anskaffningspris om deltagaren upphor att vara styrelseordférande.
Teckningsoptionerna intjanas gradvis fram till och med det tidigare av (i) arsstimman 2026 och (ii)
24 maj 2026 ("Intjdnandetidpunkten”), dir varje period motsvarar tiden fran en arsstimma fram och
med till dagen omedelbart fore nasta arsstamma eller Intjanandetidpunkten, sdsom tillampligt (varje
sddan tidsperiod bendmns en ”Period”). Teckningsoptionerna intjdnas med 20 procent vid slutet av
varje Period, under forutséttning att deltagaren fortfarande ar styrelseordférande i bolaget den dagen.
Darutéver ska teckningsoptionerna erbjudas bolaget, och deltagaren dven ha réatt att erhalla
erbjudande fran bolaget, till inlosen motsvarande radande marknadsvarde for det fall en person
uppnar ett aktieinnehav i bolaget som 6verstiger femtio (50) procent.

Utspadning

Baserat pa antalet aktier i Xspray Pharma per dagen for kallelsen till bolagsstimman kan maximal
utspadning till foljd av Styrelseordforande LTI 2021 uppga till cirka 0,07 procent. Med samma
antagande och med beaktande av antalet aktier som kan tillkomma enligt styrelsens forslag till LTI
2021 (punkt 15) kan utspadningen till foljd av Styrelseordférande LTI 2021 och LTI 2021
tillsammans hogst uppga till cirka 1,08 procent. Med beaktande &ven av aktier som kan emitteras
enligt tidigare implementerade incitamentsprogram i Xspray Pharma, Styrelseordférande LTI 2021
och LTI 2021 uppgar den motsvarande maximala utspadningen till cirka 2,56 procent.

Paverkan pa nyckeltal och kostnader for bolaget m.m.

Styrelseordforande LTI 2021 forvantas ha en marginell paverkan pa bolagets nyckeltal. Bolagets
kostnader for Styrelseordférande LTI 2021 inkluderar administrativa kostnader. Den totala



kostnaden for Styrelseordférande LTI 2021, under antagande av fullt deltagande beraknas uppga till
50 tusen kronor Gver en femarsperiod.

Beredning av arendet

Principerna for Styrelseordférande LTI 2021 har arbetats fram av valberedningen. Férslaget har
beretts med stod av externa radgivare och efter konsultationer med aktieégare. Styrelsen har saledes
inte forberett forslaget.

Ovriga aktierelaterade incitamentsprogram m.m.

For en beskrivning av bolagets 6vriga langsiktiga incitamentsprogram hanvisas till Xspray Pharmas
arsredovisning for 2020, not 7, samt till bolagets webbplats www.xspraypharma.com.

Arende 17 - Beslut om bemyndigande for styrelsen att emittera nya aktier

Styrelsen foreslar att arsstamman bemyndigar styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen och langst intill
tiden for nasta arsstimma, besluta om att 6ka bolagets aktiekapital genom nyemission av aktier.
Sadant emissionsbeslut ska kunna fattas med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
samt med eller utan bestammelse om apport eller kvittning eller andra villkor. Bemyndigandet far
endast utnyttjas i sddan utstrackning att det motsvarar en utspadning av det totala antal aktier som &r
utestaende vid tidpunkten for stimmans beslut om bemyndigandet uppgaende till hogst 10 procent.

Syftet med bemyndigandet &r att Oka bolagets finansiella flexibilitet och styrelsens
handlingsutrymme. Om styrelsen beslutar om emission med avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt ska skalet vara att sakerstdlla bolagets fortsatta utveckling, finansiera forvarv av
verksamhet, att anskaffa kapital for att finansiera utveckling av projekt eller for att potentiellt uttka
bolagets aktieagarkrets. Vid sadan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska emissionen
genomforas pa marknadsmassiga villkor.

Den verkstallande direktdren bemyndigas att vidta de mindre justeringar i detta beslut som kan visa
sig nddvandiga i samband med registrering darav.

Arende 18 - Beslut om éndring av bolagsordning
Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar att andra paragraf 4 och 5 sa att de erhaller lydelserna

nedan samt att arsstaimman beslutar om tillagg av en ny paragraf 10 i bolagsordningen enligt lydelsen
nedan. Eftersom det foreslas att lagga in en ny paragraf 10 foreslas omnumrering ske, gamla § 10
blir § 11 och gamla § 11 blir § 12.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall vara lagst 19 000 000 kronor och hégst 76 000 000 kronor.

8 5 Antal aktier

Antal aktier skall vara lagst 19 000 000 och hégst 76 000 000.

8 10 Insamling av fullmakter och postrostning

Styrelsen far samla in fullmakter enligt det forfarande som anges i 7 kap. 4 § andra stycket
aktiebolagslagen (2005:551).
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Styrelsen far infor en bolagsstaimma besluta att aktiedgarna skall kunna ut6va sin rostratt per post
fore bolagsstamman.

Majoritetskrav

For giltigt beslut enligt drende 15 och 16 ovan kravs bifall av minst nio tiondelar (9/10) av savél de
avgivna rosterna som de vid arsstamman foretradda aktierna. For giltigt beslut enligt arende 17 och
18 ovan kravs bifall av minst tva tredjedelar (2/3) av savél de avgivna résterna som de vid
arsstamman foretradda aktierna.

Ovrigt

Aktiedgarna erinras om sin ratt att begéra upplysningar enligt 7 kap 32 8 aktiebolagslagen. Begéran
om sadana upplysningar ska lamnas skriftligen via e-post till generalmeeting@xspray.com, eller med
post till Xspray Pharma, Bolagsstimma”, Rasundavagen 12, 169 67 Solna, senast mandagen den 10
maj 2021. Upplysningarna lamnas genom att de halls tillgangliga hos bolaget pa Rasundavégen 12,
169 67 Solna samt pa bolagets webbplats, www.xspraypharma.com, senast l6rdagen den 15 maj
2021. Upplysningarna skickas ocksa inom samma tid till den aktiedgare som har begért dem och
uppgett sin adress.

Arsredovisningshandlingar och revisionsberattelse avseende rakenskapsaret 2020 samt
ersattningsrapport halls tillgangliga hos bolaget pa Rasundavagen 12, 169 67 Solna samt pa bolagets
webbplats, www.xspraypharma.com, senast tre veckor fore stamman. Vidare halls valberedningens
forslag och motiverade yttrande tillgangligt hos bolaget pa ovan namnda adress och pa bolagets ovan
ndmnda webbplats senast fyra veckor fore stamman. Kopior av handlingarna sands till de aktiedgare
som begér det och uppger sin postadress. Bolaget har sitt registrerade séte i Solna.

For information om hur dina personuppgifter behandlas hanvisas till den integritetspolicy som finns
tillganglig pa Euroclears hemsida  www.euroclear.com/dam/ESw/Legal/Integritetspolicy-
bolagsstammor-svenska.pdf.

Solna i april 2021
Xspray Pharma AB (publ)
Styrelsen
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ANMALAN OCH FORMULAR FOR FORHANDSROSTNING

genom postrostning enligt 22 § lagen (2020:198) om tillfalliga undantag for att underlatta
genomfdrandet av bolags- och féreningsstammor

Xspray Pharma AB (publ) tillhanda senast onsdagen den 19 maj 2021.
Nedanstdende aktieagare anmaler sig och utévar harmed sin rostratt for aktieagarens samtliga aktier

i Xspray Pharma AB (publ), org.nr 556649-3671, vid arsstaimma den 20 maj 2021. Rostratten
utévas pa det satt som framgar av markerade svarsalternativ nedan.

Aktiedgarens namn Personnummer/organisationsnummer

Telefonnummer E-post

Forsékran (om undertecknaren ar stallféretradare for aktiedgare som &r juridisk person): Undertecknad &r
styrelseledamot, verkstallande direktor eller firmatecknare i aktieagaren och forséakrar pa heder och samvete att jag ar
behdrig att avge denna foérhandsrost for aktieagaren och att forhandsrostens innehall stammer 6verens med aktieégarens
beslut

Forsakran (om undertecknaren foretrader aktieagaren enligt fullmakt): Undertecknad forsakrar pa heder och
samvete att bilagd fullmakt éverensstammer med originalet och inte ar &terkallad

Ort och datum

Namnteckning

Namnfértydligande

For att forhandsrosta, gor sa har:

e Fyll i aktiedgarens uppgifter ovan

e Markera valda svarsalternativ nedan

e  Skriv ut, underteckna och skicka formularet i original till Xspray Pharma, "Bolagsstimma”,
Rasundavagen 12, 169 67 Solna. Ifyllt och undertecknat formular far aven inges elektroniskt och ska da
skickas till generalmeeting@xspray.com

e Om aktiedgaren &r en fysisk person som férhandsrostar personligen &r det aktiedgaren sjalv som ska
underteckna vid Namnteckning ovan. Om férhandsrdsten avges av ett ombud (fullméktig) for en
aktiedgare &r det ombudet som ska underteckna. Om forhandsrosten avges av en stallforetradare for en
juridisk person ar det stallféretradaren som ska underteckna

e Om aktiedgaren &r en juridisk person maste registreringsbevis eller annan behérighetshandling bildggas
formularet som styrker fullmaktsforhallande. Detsamma galler om aktieagaren forhandsrostar genom
ombud

e Observera att en aktieagare som har sina aktier forvaltarregistrerade maste registrera aktierna i eget namn
for att fa rosta. Instruktioner om detta finns i kallelsen till stimman

e  Om aktiedgaren inte 6nskar utdva sin rostratt genom forhandsrostning ska forhandsréstningsformuléret
inte skickas in


mailto:generalmeeting@xspray.com

Aktiedgaren kan inte Idmna andra instruktioner &n att nedan markera ett av de angivna svarsalternativen vid
respektive punkt i formuldret. Om aktiedgaren dnskar avsta fran att rosta i nagon fraga, vanligen avsta fran att
markera ett alternativ. Om aktie&garen har forsett formuléret med sérskilda instruktioner eller villkor, eller
andrat eller gjort tillagg i fortryckt text, &r férhandsrdsten ogiltig. Endast ett formulér per aktiedgare kommer
att beaktas. Ges fler an ett formuldr in kommer endast det senast daterade formularet att beaktas. Om tva
formulér har samma datering kommer endast det formular som sist kommit bolaget tillhanda att beaktas.
Ofullstandigt eller felaktigt ifyllt formular kan komma att lamnas utan avseende.

Forhandsrostningsformularet, med eventuella bilagda behérighetshandlingar, ska vara Xspray tillhanda senast
19 maj 2021. Forhandsrost kan aterkallas fram till och med 19 maj 2021 genom att kontakta
generalmeeting@xspray.com.

For fullstandiga forslag till beslut, vénligen se kallelse och forslag pa Xsprays webbplats,
www.xspraypharma.com.

For information om hur dina personuppgifter behandlas hanvisas till den integritetspolicy som finns
tillganglig pa Euroclears hemsida www.euroclear.com/dam/ESw/Legal/Integritetspolicy-bolagsstammor-
svenska.pdf.
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Arsstamma i Xspray Pharma AB (publ) den 20 maj 2021

Svarsalternativen nedan avser styrelsens respektive valberedningens framlagda forslag vilka
framgar av kallelsen till arsstamman.

1. Val av ordférande vid stamman

Jad NejO

2. Val av en eller tva justeringspersoner

2.1 Caroline Sjosten (Swedbank Robur), eller vid forhinder for henne, den som styrelsen
istéllet anvisar

Jadd NejO
3. Upprattande och godkannande av rostlangd
Jad NeO
4. Godkannande av dagordning
Jadd NejO
5. Prévning av om stamman blivit behérigen sammankallad
Jad NeO

7(a) Beslut om faststallande av resultatréakning och balansréakning, samt, i forekommande
fall, koncernredovisning och koncernrevisionsberéattelse

Jad NeO

7(b) Beslut om dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen

Jad NeO

7(c) Beslut om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktor

7¢) 1 Michael Wolff Jensen
Jad NeO

7¢) 2 Hans Arwidsson
Jad Ne O

7¢) 3 Gunnar Gardemyr

Jad Ne O

7c¢) 4 Maris Hartmanis

Jad Ne O

7¢) 5 Torbjoérn Koivisto
Jad NeO

7¢) 6 Christine Lind
Jad Ne O

7¢) 7 Carl-Johan Spak




Jad NejO

7¢) 8 Per Andersson
Jad NejO

8. Faststallande av antalet styrelseledamoter och antalet revisorer

8.1 Antal styrelseledaméter

Jad NejO
8.2 Antal revisorer
Jadd NejO

9. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna

9.1 Arvode till styrelsen

Jad NejO
9.2 Arvode till revisorerna
Jad Nej O

10. Val av styrelseledamoter

10.1 Anders Ekblom (nyval)

Jad Nej O

10.2 Anders Bladh (nyval)
Jad Ne O

10.3 Gunnar Gardemyr (omval)
Jad Nej OI

10.4 Maris Hartmanis (omval)
Jad Nej O

10.5 Torbjérn Koivisto (omval)
Jad Nej OI

10.6 Christine Lind (omval)
Jad Nej O

10.7 Carl-Johan Spak (omval)
Jad Nej O

11. Val av styrelseordférande
Anders Ekblom (nyval)

Jad Ne O

12. Val av revisor, och i forekommande fall, revisorssuppleanter
Jad NeO

13. Beslut om principer for utseende av valberedning
Jad Ne O

14. Framlaggande av styrelsens ersattningsrapport for godkéannande




Jad NejO

15. Beslut om styrelsens forslag avseende langsiktigt incitamentsprogram 2021 (LTI
2021) och emission av teckningsoptioner

Jad NejO

16. Beslut om valberedningens forslag avseende langsiktigt incitamentsprogram for den
av valberedningen foreslagna styrelseordféranden (Styrelseordférande LTI 2021) och
emission av teckningsoptioner

Jad NejO

17. Beslut om bemyndigande for styrelsen att emittera nya aktier
Jad NejO

18. Beslut om &ndring av bolagsordning
Jad NejO

Aktieagaren vill att beslut under en eller flera punkter i formularet ovan ska ansta till
fortsatt bolagsstamma
(Ifylls endast om aktiedgaren har ett sddant énskemal)

Ange punkt eller punkter,
anvand siffror:
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Redovisning av resultatet av firhandsrister avseende varje punkt pa dagordningen i enlighet med 26 § lagen (2020:198) om tllfilliga undantag for
att underlitta srandet av bolags- och foreningssti

Record of the advance votes cast on each item on the agenda in accordance with section 26 in the Act on temporary exemptions in order to
facilitate the conduction of general meetings (Sw. lag (2020:198) om tillfiilliga undantag for att underlétta genomforandet av bolags- och
foreningsstimmor).

Pa agendapunkterna 1, 3-5 och 10.6 har tva aktieéigare med sammanlagt 258 599 roster avstatt frin att avge roster.
Two shareholders with in total 258,599 votes have abstained from voting on items 1, 3-5 and 10.6 on the agenda.

Pd d: kt 2 har tre aktied med 313 599 réster avstétt frén att avge roster.
Three shareholders with in total 313,599 votes have abstained from voting on item 2 on the agenda

Pa agendapunkt 7c.) 8 har en aktieéigare med sammanlagt 230 260 roster avstitt frin att avge roster.
One shareholder with in total 230,260 votes has abstained from voting on item 7c.) 8 on the agenda.

Pa na 15-16 har en aktiei med 55 000 roster avstatt frén att avge roster.
One shareholder with in total 55,000 votes has abstained from voting on items 15-16 on the agenda.

Punkt pa dagordningen /
Item on the agenda

1. Val av ordférande vid arsstimman / Election of chairman of the annual general meeting

2.1Val av Caroline Sjésten eller vid forhinder fr henne, den som styrelsen istallet anvisar / Election of Caroline Sjésten or if she has an
impediment, , the person instead appointed by the board of directors

3. Upprittande och godkannande av réstldngd / Preparation and approval of the voting register

4. Godkdnnande av dagordning / Approval of the agenda

5. Prévning av om stimman blivit behérigen sammankallad / Determination of whether the meeting was duly convened

7a). Beslut om faststéllande av resultatrakning och balansrakning, samt i for fall, koncernr akning och koncernbalansrékning /
Resolution regarding adoption of the income statement and balance sheet and, where the i income and
balance sheet

7b). Beslut om dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststallda balansrakningen / Resolution regarding allocation of the
company’s profit or loss according to the adopted balance sheet

7c). 1 Beslut om ansvarsfrihet at och ver de direktor / R ion regarding disch from liability for board members
and the managing director - Michael Wolff Jensen

7c). 2 Beslut om ansvarsfrihet at oter och ver de direktor / R ion regarding disch from liability for board members
and the managing director - Hans Arwidsson

7c). 3 Beslut om ansvarsfrihet at oter och ver de direktor / R ion regarding disch from liability for board members
and the managing director - Gunnar Gardemyr

7c). 4 Beslut om ansvarsfrihet at oter och ver de direktor / R ion regarding disch from liability for board members
and the managing director - Maris Hartmanis

7c). 5 Beslut om ansvarsfrihet at oter och ver de direktor / R ion regarding disch from liability for board members
and the managing director - Torbjérn Koivisto

7c). 6 Beslut om ansvarsfrihet at oter och ver de direktor / R ion regarding disch from liability for board members
and the managing director - Christine Lind

7c). 7 Beslut om ansvarsfrihet at oter och ver de direktor / R ion regarding disch from liability for board members
and the managing director - Carl-Johan Spak

7c). 8 Beslut om ansvarsfrihet at oter och ver de direktor / R ion regarding disch from liability for board members
and the managing director - Per Andersson

8.1 ] av antalet styr oter / Determination of the number of board members

8.2 Faststallande av antalet revisorer / Determination of the number of auditors

9.1 Faststéllande av arvode till styrelsen / Determination of the fees for the board of directors

9.2 Faststallande av arvode till revisorn / Determination of the fees for the auditors

10.1 Val av styrelseledaméter / Election of members of the board of directors - Anders Ekblom (nyval / new election)
10.2 Val av styrelseledaméter / Election of members of the board of directors - Anders Bladh (nyval / new election)
10.3 Val av styrelseledaméter / Election of members of the board of directors - Gunnar Gardemyr (omval / re-election)
10.4 Val av styrelseledaméter / Election of members of the board of directors - Maris Hartmanis (omval / re-election)
10.5 Val av styrelseledaméter / Election of members of the board of directors - Torbjérn Koivisto (omval / re-election)
10.6 Val av styrelseledaméter / Election of members of the board of directors - Christine Lind (omval / re-election)
10.7 Val av styrelseledaméter / Election of members of the board of directors - Carl-Johan Spak (omval / re-election)
11. Val av styrelseordférande / Election of the chairman of the board of directors - Anders Ekblom (nyval / new election)

12. Val av revisorer, och i fsrekommande fall, revisorssuppleanter / Election of auditors and, where applicable, deputy auditors

13. Beslut om principer fér utseende av valberedning / R ion on principles for ing the ination committee

14. Fr E de av styrelsens ersattni apport for godka de / Pr ion of the board of directors’ remuneration report for approval
15. Beslut om sty forslag de Iangsiktigt incif 8! 2021 (LTI 2021) och emission av teckningsoptioner / Resolution on the
board of directors’ proposal regarding a long-term incentive program (LTI 2021) and the issue of warrants

16. Beslut om valberedni forslag di iktigt incil ogram fér den av valberedningen foreslagna styrelseordféranden
(Styrelseordférande LTI 2021) och emission av i i / ion on the ’s proposal regarding a long-term

incentive program for the chairman of the board proposed by the nomination committee (Chairman of the Board LTI 2021) and the issue of
warrants

17. Beslut om bemyndigande for styrelsen att emittera nya aktier / Resolution to authorize the board of directors to issue new shares
18 Beslut om &ndring av bolagsordning / Resolution on amendment of the Articles of Association

Antal réster /

Number of votes

Fér/For  Emot/ Against
10017 396 0
10017 396 0
10017 396 0
10017 396 0
10017 396 0
10275995 0
10275995 0
10275995 0
10275995 0
10275995 0
10275995 0
10275995 0
10275995 0
10275995 0
10045735 0
10275995 0
10275995 0
10017 396 258 599
10017 396 258 599
10017 396 258599
10017 396 258 599
10017 396 258 599
10017 396 258 599
10017 396 258599
10275995 0
10017 396 258599
10017 396 258599
10275995 0
10275995 0
10017 396 258 599

93805019 415976

9962 396 258599
10017 396 258 599
10 275 995 0

Antal aktier /

Number of shares

Fér/For  Emot/ Against
10017 396 0
10017 396 0
10017 396 0
10017 396 0
10017 396 0
10275995 0
10275995 0
10275995 0
10275995 0
10275995 0
10275995 0
10275995 0
10275995 0
10275995 0
10045 735 0
10275995 0
10275995 0
10017 396 258 599
10017 396 258 599
10017 396 258599
10017 396 258 599
10017 396 258 599
10017 396 258 599
10017 396 258599
10275995 0
10017 396 258599
10017 396 258599
10275995 0
10275995 0
10017 396 258599

93805019 415976

9962 396 258599
10017 396 258 599
10 275 995 0

Procent av aktiekapitalet /
Per cent of the share capital

For / For
52,54%

52,54%
52,54%

52,54%
52,54%

53,89%

53,89%
53,89%
53,89%
53,89%
53,89%
53,89%
53,89%
52,69%
53,89%
53,89%

52,54%
52,54%

53,89%

52,54%

53,89%
53,89%

52,54%

51,42%

52,25%

52,54%
53,89%

Emot / Against
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%
0,00%




Bilaga 4



Bilaga 5



Valberedningens forslag och motiverat yttrande till arsstimman 2021
Valberedningen for Xspray Pharma AB (publ) (”Bolaget” eller ”Xspray”’) som utgors av Michael Wolff
Jensen (styrelseordforande), Gillis Cullin (utsedd av Ostersjostiftelsen), Johan Gyllensward (utsedd av
Ribbskottet AB) och Caroline Sjésten (utsedd av Swedbank Robur Fonder) Iamnar féljande forslag:

e att advokat Dain Hard Nevonen ska utses till ordférande vid stimman,

e att antalet styrelseledaméter ska vara sju (sex) utan suppleanter,

e att ett revisionsbolag ska utses till revisor,

e att styrelsearvodet ska utgd med 400 000 kronor (350 000) till styrelsens ordférande, med
200 000 kronor (175 000) vardera till dvriga ledamdter, med 100 000 kronor (45 000) till
ordférande i revisionsutskottet och 50 000 kronor (20 000) vardera till ¢vriga ledaméter i
revisionsutskottet, med 75 000 kronor (30 000) till ordférande i ersattningsutskottet och 35 000
kronor (15 000) vardera till 6vriga ledaméter i ersattningsutskottet,

e att arvode till revisorn ska utga enligt godkand rakning,

o att styrelseledaméterna Maris Hartmanis, Carl-Johan Spak, Torbjorn Koivisto, Gunnar
Gardemyr och Christine Lind omviljs, samt att Anders Ekblom och Anders Bladh vljs, till
styrelseledamater for tiden intill slutet av nasta arsstimma. Michael Wolff Jensen har avhaijt
omval,

o att Anders Ekblom valjs till styrelseordférande, och

o att KPMG AB omvailjs till revisionsbolag i enlighet med styrelsens rekommendation, varvid
KPMG AB informerat att Duane Swanson kommer att utses till huvudansvarig revisor,

Information om de férslagna ledamoéterna

Information om de styrelseledamaéter som foreslas for omval finns tillganglig pa Bolagets hemsida, samt
i Bolagets arsredovisning for 2020. Information om de ledamoter som foreslas for nyval aterfinns nedan.

Anders Bladh

Anders Bladh (fodd 1958) ar svensk medborgare och har en examen fran Uppsala universitet i
Internationell Ekonomi. Anders Bladh ar styrelseledamot i Ribbskottet Aktiebolag, DistIT AB och
Rimturs Aktiebolag. Anders Bladh &r darutéver VD for, och styrelseledamot i, Intervalor Aktiebolag.
Anders Bladh innehar dels 138 666 aktier i Xspray, dels 2 105 000 aktier i Xspray via narstaende juridisk
person. Anders Bladh bedoms vara oberoende i forhallande till Xspray och dess ledning, men bedéms
vara beroende till Xsprays storre aktiedgare.

Anders Ekblom

Anders Ekblom (fodd 1954) ar svensk medborgare. Anders Ekblom &r lakare, specialist i anestesi och
intensivvard, tandlakare och docent i fysiologi vid Karolinska Institutet. Anders Ekblom har lang
erfarenhet fran internationellt arbete i lakemedelsindustrin och har bland annat varit global
forskningschef pa AstraZeneca och VD for AstraZeneca AB Sverige. Anders Ekblom ar bland annat
ordférande Elypta AB, vice ordférande LEO Pharma A/S, styrelseledamot i Alligator Bioscience AB
och Mereo Bio Pharma Group Plc. Anders Ekblom innehar 3 000 aktier i Xspray och beddms vara
oberoende i forhallande till saval Xspray och dess ledning, som till Xsprays storre aktieagare.

Valberedningens forslag till principer fér utseende av valberedning

Valberedningen foreslar att arsstamman beslutar att anta principer for utseende av valberedning enligt
Bilaga 1. Valberedningsprinciperna ér i allt vasentligt oforandrade forutom att valberedningen ska besta
av de fyra réstmassigt storsta dgarna i bolaget (tidigare tre) och att valberedningens sammansattning ska
baseras pa Euroclear Sweden AB:s utskrift av aktieboken per 31 augusti (tidigare 30 september).



Valberedningens arbete och motiverat yttrande

Valberedningen har infor arsstimman 2021 haft sju protokollférda méten och har darutéver haft flera
informella kontakter. Sarskild uppmarksamhet har &gnats &t styrelsens sammanséttning och hur
styrelsen fungerar som grupp och valberedningen har dven diskuterat utvérderingen av styrelsens arbete.
Valberedningen har dven utvarderat ersattningsnivan till styrelsen. Den Okade ersattningen har
foreslagits mot bakgrund av att valberedningen anser att omfattningen pa styrelsens arbete motiverar en
hogre erséttning, sarskilt i ljuset av den forvantade dkade arbetsinsatsen till foljd av att Xsprays aktie
kommer att handlas pd Nasdaq Stockholms Mid Cap-segment. Darutéver har valberedningen, som
framgar av valberedningens separata beslutsforslag, foreslagit att arsstimman beslutar om ett
incitamentsprogram till den foreslagna styrelseordféranden.

Valberedningen har som underlag for sitt arbete genomfort en styrelseutvérdering, samt intervjuer av
samtliga styrelseledamoter avseende styrelsen och dess arbete. Styrelsens storlek samt sammansattning,
vad avser till exempel branscherfarenhet och kompetens, har aven diskuterats.

Valberedningen har i sitt arbete infor arsstimman haft som malséttning att se till att styrelsen
sammantaget har den kompetens och erfarenhet som krévs med héansyn till framst Xsprays verksamhet
och utvecklingsskede samt for att dven fortsattningsvis kunna leda Bolaget pa ett framgangsrikt sétt.
Valberedningen har sarskilt beaktat styrelsens behov av mangsidighet och bredd vad avser kompetens,
erfarenhet och bakgrund med beaktande av bland annat Bolagets strategiska utveckling, styrning och
kontroll. Valberedningen har diskuterat mangfaldsperspektiv utifran uppfattningen att de &ar vasentliga
vid styrelsens sammansattning och att en jamn kdnsfordelning ska efterstravas. Valberedningen noterar
att styrelsen, for det fall valberedningens forslag till styrelse antas av arsstimman, kommer att besta av
en kvinna och sex man. | fraga om styrelsens sammansattning har som mangfaldspolicy, och betraffande
malen for denna, tillampats vad som féreskrivs i punkt 4.1 i Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”).

Valberedningen anser att den foreslagna styrelsen bestar av en bred och mangsidig grupp av kunniga
personer som ar motiverade och lampliga for de arbetsuppgifter som kravs av en styrelse i Xspray.
Valberedningen anser aven att styrelseledaméterna kompletterar varandra val vad galler kompetens och
erfarenhet.

Valberedningen féljer Koden. Vid en bedémning av de foreslagna styrelseledaméternas oberoende har
valberedningen funnit att samtliga foreslagna styrelseledamoter ar oberoende férutom Anders Bladh.
Anders Bladh bedéms vara oberoende i forhallande till Xspray och dess ledning, men beddms vara
beroende till Xsprays storre aktiedgare. Valberedningens forslag till styrelsesammanséttning i Bolaget
uppfyller saledes de krav pa oberoende som uppstélls i Koden.

April 2021
Valberedningen
Xspray Pharma AB (publ)



Bilaga 1

Valberedningens forslag till principer for utseende av valberedning
Styrelsens ordforande ska ta kontakt med de fyra rostméssigt storsta aktiedgarna eller grupp av
aktiedgare i Bolaget enligt Euroclear Sweden AB:s utskrift av aktieboken per 31 augusti som vardera
ska ges mojlighet att utse en ledamot, som tillsammans med styrelsens ordférande, ska utgdra
valberedningen. Om nagon av dem inte utvar ratten att utse en ledamot dvergar rétten att utse sadan
ledamot till den till rostetalet ndrmast foljande storsta aktiedgare som inte redan har ratt att utse en
ledamot av valberedningen. Forfarandet ska fortga till dess att valberedningen bestar av fyra ledaméter,
exklusive styrelsens ordforande, om detta kan uppnas vid kontakter med de tio storsta aktieagarna och
aktieagare med ett aktieinnehav om mer &n tre procent, sasom tillampligt, varvid valberedningen annars
ska besta av de ledamoter som dittills utsetts. Till ordférande i valberedningen ska, om valberedningen
inte enas om annat, utses den ledamot som foretrader den réstmassigt storste aktiedgaren. Styrelsens
ordférande far inte vara ordférande i valberedningen.

Styrelsens ordfdrande ska sammankalla valberedningen till dess férsta sammantrade och ska vidare,
som ett led i valberedningens arbete, for valberedningen redovisa de forhallanden avseende styrelsens
arbete och behov av sérskild kompetens m.m. som kan vara av betydelse for valberedningsarbetet.
Namnen pa valberedningens ledamoéter ska offentliggoras sa snart valberedningen utsetts, dock senast
sex manader fore kommande arsstimma. Valberedningen utses for en mandattid fran den tidpunkt da
dess sammansattning offentliggérs fram till dess att en ny valberedning utsetts.

Om forandring sker i bolagets agarstruktur efter den 31 augusti men fore det att valberedningens
fullstandiga beslutsforslag offentliggjorts, och om aktiedgare som efter denna forandring kommit att
utgora en av de fyra till rostetalet storsta aktiedgarna i bolaget framstéller énskemal till valberedningens
ordférande om att inga i valberedningen, ska denna aktiedgare ha ratt att utse en ytterligare ledamot av
valberedningen. Valberedningen kan vidare besluta att en ledamot, som réstmassigt blivit vésentligt
mindre an den fjarde rostmassigt storsta aktieagaren i bolaget, ska avga fran valberedningen om sa anses
lampligt.

Avgar ledamot fran valberedningen under mandatperioden eller blir sadan ledamot forhindrad att
fullfélja sitt uppdrag ska valberedningen uppmana den aktiedgare som utsett ledamoten att inom skalig
tid utse ny ledamot. Om aktiedgaren inte utGvar ratten att utse ny ledamot Gvergar ratten att utse sadan
ledamot till den till rostetalet narmast féljande storsta aktiedgare, som inte redan utsett eller avstatt fran
att utse ledamot av valberedningen. Férandringar i valberedningens sammanséttning ska offentliggoras
sd snart sadana skett.

Valberedningen ska arbeta fram forslag i nedanstaende fragor att forelaggas arsstamman for beslut:
o forslag till stammoordfdrande,

o forslag till styrelse,
o forslag till styrelseordférande,

o forslag till styrelsearvode med uppdelningen mellan ordférande och 6vriga ledaméter i
styrelsen,

o forslag till arvode for ledamdterna i ersattnings- respektive revisionsutskottet (i forekommande
fall),

o forslag till revisor,
o forslag till arvodering av revisor, och
e i den man sa anses erforderligt, forslag till &ndringar i instruktion for valberedningen.



Ersattning ska inte utga till valberedningens ledaméter. Bolaget ska dock ersatta eventuella kostnader
som valberedningen adrar sig i sitt arbete, exempelvis kostnader for externa konsulter, som av
valberedningen beddms nodvandiga for att valberedningen ska kunna fullgora sitt uppdrag.

Denna instruktion ska gélla till dess bolagsstamman beslutar annat.



Bilaga 6



Styrelsens fullstindiga forslag avseende 1angsiktigt incitamentsprogram 2021 (LTI 2021)
och emission av teckningsoptioner

Syftet med LTI 2021

Syftet med LTI 2021 &r att koppla en storre andel av anstdllda i Xspray Pharmas ersattning till Xspray
Pharma och Xspray Pharmas langsiktiga vardetillvaxt och pa sa satt sammanlanka de anstalldas
intressen med aktiedgarnas. LTI 2021 kommer vara ett viktigt program for att Xspray Pharma ska kunna
motivera och behalla de basta talangerna, nagot som ar viktigt for att Xspray Pharma ska na langsiktig
vardetillvaxt for aktiedgarna.

Emission av teckningsoptioner / férdelning av teckningsoptioner

Styrelsen foreslar att stdmman beslutar om emission av hogst 195 725 teckningsoptioner innebarande
en okning av aktiekapitalet vid fullt utnyttjande med hogst 195 725 kronor. Varje teckningsoption
berattigar till teckning av en (1) aktie.

LTI 2021 omfattar hogst 26 personer. Bolagets styrelseledamoter ska inte omfattas av LTI 2021. Ratten
att teckna teckningsoptioner ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma vissa
ledande befattningshavare och Ovriga personer som ar anstdllda i bolaget, eller som under
teckningstiden ingatt avtal om anstallning i Xspray Pharma.

Kategori Maximalt antal optioner per
person/kategori
1. Verkstallande direktor och CFO (2 38 000 / 38 000
personer)
2. Ledningspersoner (6 personer) 27 000 / 81 000
3. Ovriga anstillda (18 personer) 8525/76725

Vid eventuell 6éverteckning inom en kategori ska antalet teckningsoptioner minskas pro rata baserat
pa hur manga optioner respektive deltagare har anmalt sig for att teckna. Ingen deltagare ska dock
erhalla mer dn det maximala antalet optioner per person/kategori enligt ovan.

Skdlen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att inféra ett incitamentsprogram och
darigenom ett ersattningssystem som kopplar ersattningen for nyckelpersoner i Xspray Pharma till
Xspray Pharma och dess langsiktiga vardetillvaxt och pa sa sdtt dven sammanlankar de anstélldas
intressen med aktiedgarnas. LTI 2021 kommer vara ett viktigt program for att Xspray Pharma ska kunna
motivera och behalla sina nyckelpersoner, nagot som ar viktigt for att Xspray Pharma ska na langsiktig
vardetillvaxt for aktiedgarna.

Teckning av teckningsoptionerna ska ske pa teckningslista till och med den 24 maj 2021. Betalning ska
erlaggas i samband med teckningen. Styrelsen har ratt att forlanga teckningstiden och betalningstiden.

Varje teckningsoption beréttigar till nyteckning av en (1) aktie i bolaget. Teckning av aktier i enlighet
med villkoren for teckningsoptionerna kan ske under perioden fran och med den 3 juni 2024 till och
med den 15 juli 2024.

Teckningskursen per aktie ska motsvara 170 procent av den volymvagda genomsnittskursen for
bolagets aktie under perioden fem handelsdagar omedelbart fore erbjudandet om teckning av



teckningsoptionerna, avrundat till ndrmaste helt tiotal 6re varvid fem 6re ska avrundas uppat.
Teckningskursen ska dock ej understiga aktiens kvotvarde. Teckningskursen och det antal aktier som
varje teckningsoption berattigar till ska omraknas i hdandelse av split, sammanlaggning, nyemission av
aktier m.m. i enlighet med marknadspraxis.

De aktier som tecknas med stod av teckningsoptionerna ska medféra ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den forsta avstamningsdag for utdelning som infaller efter det att teckning av aktier genom
utnyttjande av teckningsoptionerna verkstallts.

Styrelsen, eller den styrelsen utser, foreslas bemyndigas att vidta de smarre justeringar av
ovanstaende beslut som kan visa sig nodvandiga i samband med registreringen av beslutet hos
Bolagsverket.

Villkor

Teckningsoptionerna ska tecknas pa marknadsmassiga villkor till ett pris (premie) som faststalls utifran
ett berdknat marknadsvarde for teckningsoptionerna med tillampning av Black & Scholes
varderingsmodell berdknat av ett oberoende varderingsinstitut. Vardet har preliminart beraknats till
7,32 kronor per option baserat pa en teckningskurs per aktie om 147,3 kronor.

Bolaget kommer delvis att subventionera deltagarnas férvarv av teckningsoptioner. Subventionen
betalas ut i samband med att optionerna tilldelats deltagarna. Den sammanlagda subventionen, fére
eventuell loneskatt och inklusive sociala avgifter pd subventionen, ska motsvara deltagarnas
investering. Den totala kostnaden foér subventionen, baserat pa ovan prelimindra optionsvarde,
berdknas maximalt for hela teckningsoptionsprogrammets 16ptid om tre ar uppga till cirka 1 433 tusen
kronor inklusive sociala avgifter. Uppkommen I6neskatt med anledning av bonusen ska betalas av
respektive deltagare. Till foljd av upplagget for subventionen berdknas Xspray Pharmas negativa
kassaflode for utbetalda subventioner samt for sociala avgifter pa utbetalda subventioner motsvara
det positiva kassaflédet i form av inbetalning av optionspremier fran deltagarna.

Deltagares berattigande till subvention forutsatter att deltagaren vid tiden for utbetalningen av
bonusen ar anstalld i bolaget och fortsatter, med vissa undantag, vara anstélld i bolaget under tre ar
(subventionen kommer annars prorateras) och att deltagaren inte har 6verlatit sina optioner.

For teckningsoptionerna ska i 6vrigt galla de villkor som framgar av Bilaga A och Bilaga B.

Férkép och anstdllnings upphdérande

En forutsattning for att deltagarna ska erbjudas att teckna teckningsoptioner ar att dessa personer
dessforinnan ingatt ett s.k. férképsavtal enligt vilket deltagarna ska vara forpliktade att erbjuda bolaget
att forvarva teckningsoptionerna, eller viss del av dessa, om anstdllningen upphér eller om
teckningsoptionerna ska overlatas till tredje man.

Utspddning

Baserat pa antalet aktier i Xspray Pharma per dagen for kallelsen till arsstdmman kan maximal
utspadning till foljd av LTI 2021 uppga till cirka 1,02 procent. Med samma antagande och med
beaktande av antalet aktier som kan tillkomma enligt valberedningens forslag till Styrelseordférande



LTI 2021 (punkt 16) kan utspadningen till foljd av Styrelseordférande LTI 2021 och LTI 2021 tillsammans
hogst uppga till cirka 1,08 procent. Med beaktande dven av aktier som kan emitteras enligt tidigare
implementerade incitamentsprogram i Xspray Pharma, Styrelseordférande LTI 2021 och LTI 2021
uppgar den motsvarande maximala utspadningen till cirka 2,56 procent. Till féljd av upplagget for
subventionen berdknas Xspray Pharmas negativa kassaflode for utbetalda subventioner samt for
sociala avgifter pa utbetalda subventioner motsvara det positiva kassaflodet i form av inbetalning av
optionspremier fran deltagarna.

Paverkan pa nyckeltal och kostnader fér bolaget m.m.

LTI 2021 forvantas ha en marginell paverkan pa bolagets nyckeltal. Bolagets kostnader for LTI 2021
fore skatt, inklusive subventionen, inkluderar administrativa kostnader och kostnader for sociala
avgifter. Den totala kostnaden for LTI 2021, under antagande av fullt deltagande berdknas uppga till
cirka 1 433 tusen kronor 6ver en trearsperiod.

Beredning av drendet

Principerna for LTI 2021 har arbetats fram av bolagets styrelse. Forslaget har beretts med stéd av
externa radgivare och efter konsultationer med aktieagare.

Ovriga aktierelaterade incitamentsprogram m.m.

FOr en beskrivning av bolagets Ovriga langsiktiga incitamentsprogram hanvisas till Xspray Pharmas
arsredovisning for 2020, not 7, samt till bolagets webbplats www.xspraypharma.com.

Majoritetskrav

For giltigt beslut enligt forslaget ovan kravs bifall av minst nio tiondelar (9/10) av saval de avgivna
rosterna som de vid bolagsstimman féretradda aktierna.



N.B. The English text is an in-house translation.
Bilaga A / Appendix A

Beslut om emission av teckningsoptioner
Resolution to issue warrants

Styrelsen foreslar att bolagsstimman beslutar om emission av hogst 195 725 teckningsoptioner.
The board of directors proposes that the general meeting resolves to issue not more than 195,725
warrants.

1. Réatt att teckna teckningsoptioner ska, med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt, tillkomma
hogst 26 anstallda.
With deviation from the shareholders’ pre-emptive rights, not more than 26 employees shall be
entitled to subscribe for warrants.

2. Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i Xspray Pharma AB (publ) under tiden fran
och med den 3 juni 2024 till och med den 15 juli 2024, till en teckningskurs motsvarande 170
procent av den volymvagda genomsnittskursen for bolagets aktie under den ndrmaste perioden
om fem handelsdagar omedelbart fore erbjudandet om teckning av teckningsoptionerna, dock
som minimum aktiens kvotvarde. Den del av teckningskursen som Overstiger aktiernas kvotvarde
ska avsattas till den fria 6verkursfonden. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer
aktiekapitalet att 6ka med 195 725 kronor.

Each warrant shall entitle the holder to subscribe for one new share in Xspray Pharma AB (publ)
during the period commencing on 3 June 2024 and up to and including 15 July 2024, at an exercise
price equal to 170 percent of the volume-weighted average price of the company’s share during
the period of five trading days falling immediately before the offer for subscription of the
warrants, however as a minimum the quota value of the share. The part of the subscription price
which exceeds the shares’ quota value shall be allocated to the free share premium reserve. If the
warrants are completely exercised the share capital will increase by SEK 195,725,

3. Teckning av teckningsoptioner ska ske senast den 24 maj 2021. Styrelsen ska dock ha ratt att
forlanga teckningstiden.
The subscription for warrants shall be made no later than 24 May 2021. However, the board of
directors shall have the right to extend the subscription period.

4. Priset per teckningsoption ska motsvara ett beraknat marknadsvarde med tillimpning av Black &
Scholes varderingsmodell berdknat av ett oberoende vérderingsinstitut. Betalning for
teckningsoptionerna ska ske senast den 31 maj 2021. Styrelsen ska dock ha ratt att forlanga
betalningstiden.

The price per warrant shall correspond to a calculated market price based on the Black & Scholes
valuation method, calculated by an independent valuation firm. Payment for the warrants shall be
made no later than 31 May 2021. However, the board of directors shall have the right to extend
the payment period.

5. For teckningsoptionerna ska i 6vrigt galla de villkor som framgar av Bilaga B.
The warrants shall in all other respects be governed by the terms and conditions set forth

in Appendix B.

Teckningskursen for teckningsoptionerna liksom antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna kan bli féremal for justering enligt vad som framgar av punkt 8 i villkoren for
teckningsoptionerna.



The exercise price upon exercise of warrants and the number of shares to which each warrant
provides an entitlement to subscribe may be adjusted in accordance with section 8 of the terms and
conditions for warrants.

Skalet for avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att implementera ett incitamentsprogram
for ledande befattningshavare och 6vriga personer som ar anstallda i bolaget, eller som under
teckningstiden ingatt avtal om anstéllning i Xspray Pharma.

The reason for the deviation from the shareholders’ pre-emptive rights is to implement an incentive
program for senior executives and other persons who are employed by the company or has entered
into employee agreements with Xspray Pharma during the subscription period.



Villkor fér XSpray Pharma AB (publ):s teckningsoptioner enligt LTI 2021

Definitioner

| dessa villkor ska féljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

bankdag dag som inte ar l6rdag, sondag eller annan allman helgdag
eller som betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld
med allman helgdag i Sverige;

Banken den bank eller det kontoférande institut som Bolaget vid var
tid utsett att handha administration av teckningsoptionerna
enligt dessa villkor;

Bolaget Xspray Pharma AB (publ), org nr 556649-3671;
Euroclear Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074;

optionsinnehavare den som &r registrerad pa avstamningskonto som innehavare
av teckningsoption;

teckning teckning av nya aktier i Bolaget med utnyttjande av
teckningsoption enligt 14 kap. aktiebolagslagen;

teckningskurs den kurs till vilken teckning av nya aktier med utnyttjande av
teckningsoption kan ske;

teckningsoption ratt att teckna en ny aktie i Bolaget mot betalning enligt
dessa villkor.

Teckningsoptioner och registrering

Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 195 725. Teckningsoptionerna ska registreras
pa avstdmningskonto enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument.

Ratt att teckna nya aktier

Varje teckningsoption berattigar optionsinnehavaren till teckning av en (1) ny aktie i
Bolaget till en teckningskurs motsvarande 170 procent av den volymvagda
genomsnittskursen for bolagets aktie under perioden fem handelsdagar omedelbart fére
erbjudandet om teckning av teckningsoptionerna, avrundat till narmaste helt tiotal ore
varvid fem ore ska avrundas uppat. Teckningskursen ska dock ej understiga aktiens
kvotvarde.



Teckningskursen, liksom antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, kan
bli féremal for justering i de fall som anges i punkt 8 nedan.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner berattigar och som en och samma optionsinnehavare 6nskar utnyttja.
Vid sadan teckning ska bortses fran eventuell 6verskjutande del av teckningsoption, som
inte kan utnyttjas.

Anmalan om teckning

Anmalan om teckning av aktier kan dga rum under perioden fran och med den 3 juni 2024
till och med den 15 juli 2024 eller det tidigare datum som kan f6lja enligt punkten 8 nedan.
Inges inte anmalan om teckning inom ovan angiven tid upphor teckningsoptionen att galla.

Vid anmalan om teckning ska ifylld anmalningssedel enligt faststallt formuldr inges till
Banken. Anmalan om teckning &r bindande och kan inte aterkallas.

Betalning fér ny aktie

Vid anmalan om teckning ska betalning samtidigt erlaggas for det antal aktier som anmalan
om teckning avser. Betalning ska ske kontant till ett av Bolaget anvisat bankkonto.

Registrering pa avstamningskonto och i aktieboken

Sedan betalning for tecknade aktier har erlagts, verkstdlls teckning genom att de nya
aktierna upptas i Bolagets aktiebok och pa respektive optionsinnehavares
avstamningskonto sdsom interimsaktier. Sedan registrering har skett hos Bolagsverket blir
registreringen av de nya aktierna i aktieboken och pa avstamningskontot slutgiltig. Som
framgar av punkten 8 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten for sadan registrering.

Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter teckning medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den forsta
avstamningsdag for utdelning som infaller efter det att teckning av aktier genom
utnyttjande av teckningsoptionerna verkstallts.

Omrakning av teckningskurs och antal aktier

Betraffande den ratt som ska tillkomma optionsinnehavare i de situationer som anges
nedan ska foljande gélla:

Fondemission

Vid fondemission ska teckning - dar anmalan om teckning gors pa sadan tid att tilldelning
av aktier inte kan verkstallas senast pa femte vardagen fore den bolagsstimma som ska
prova fragan om fondemission - verkstdllas forst sedan stdmman beslutat om
fondemissionen. Aktier som tillkommer pa grund av teckning som verkstalls efter beslutet
om fondemission upptas pa optionsinnehavares avstimningskonto sasom interimsaktier,



vilket innebar att sddana aktier inte omfattas av beslut om fondemission. Slutlig registrering
pa avstdmningskonto sker forst efter avstimningsdagen for fondemissionen.

Vid teckning som verkstdlls efter beslut om fondemission tillampas en omrdknad
teckningskurs liksom ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna. Omrakningarna utfors av ett val ansett oberoende varderingsinstitut enligt
foljande:

Omréknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (antalet aktier i Bolaget fore
fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen).

Omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna = (féregdende antal
aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av) x (antalet aktier i Bolaget efter
fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget fore fondemissionen).

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna ska faststdllas av ett val ansett oberoende
varderingsinstitut snarast efter bolagsstammans beslut om fondemissionen.

Sammanlaggning eller uppdelning av aktien i Bolaget

Genomfor Bolaget en sammanldggning eller uppdelning (split) av aktierna, ska
bestimmelserna i moment A ovan dga motsvarade tillimpning. Sdsom avstdmningsdag ska
anses den dag da sammanlaggningen eller uppdelningen verkstélls av Euroclear pa begéran
av Bolaget.

Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission av aktier mot kontant betalning eller kvittning med
foretradesratt for aktiedgarna, ska foljande galla betrdffande ratten till att delta i
nyemissionen for aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av
teckningsoption.

1. Beslutas nyemissionen av styrelsen under forutsdttning av bolagsstammans
godkdnnande eller med stéd av bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet om
nyemissionen anges den senaste dag da teckning ska vara verkstalld for att aktie, som
tillkommit genom teckning enligt dessa villkor, ska medfoéra ratt att delta i
nyemissionen.

2. Beslutas nyemissionen av bolagsstamman, ska teckning dar anmalan om teckning gors
pa sadan tid, att teckningen inte kan verkstallas senast pa femte vardagen fore den
bolagsstimma som ska prova fragan om nyemission verkstallas forst sedan stamman
beslutat om denna. Aktier som tillkommer pa grund av teckning som verkstalls efter
emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte
ger ratt att delta i nyemissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst
efter avstamningsdagen fér nyemissionen.



Vid teckning som verkstélls pa sadan tid att réatt till att delta i nyemissionen inte foreligger
tilldmpas en omrdknad teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna. Omrdkningarna ska utforas av ett val ansett oberoende
varderingsinstitut enligt féljande:

Omraknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststdllda teckningstiden (”aktiens
genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav
framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten).

Omraknat antal aktier = (foregdende antal aktier, som varje teckningsoption ger ratt att
teckna) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav framraknade teoretiska
vardet pa teckningsratten) / (aktiens genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framrdaknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
lagsta betalkursen enligt den kurslista pa vilken aktien &r noterad. | avsaknad av notering
av betalkurs ska i stdllet den senaste noterade kopkursen ingd i berdkningen. Noteras
varken betalkurs eller kopkurs under viss dag, ska vid berdkningen av aktiens
genomsnittskurs bortses fran sadan dag.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten ska berdknas enligt foljande:

Teoretiskt varde pa teckningsratten = (det nya antal aktier som hogst kan kommat att utges
enligt emissionsbeslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) - (emissionskursen for den nya
aktien)) / (antalet aktier fore emissionsbeslutet).

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestdammas
till noll.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna ska faststdllas av ett vdl ansett oberoende
varderingsinstitut tio bankdagar efter utgangen av teckningstiden och tillampas vid varje
nyteckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten foér emissionsbeslutet inte ar foremal for
marknadsnotering, ska en hdaremot svarande omrakning ske, dels av teckningskursen, dels
av det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen, som ska
utforas av ett val ansett oberoende varderingsinstitut, ska ha som utgangspunkt att vardet
pa teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststéllts, verkstélls aktieteckning endast
preliminart, varvid det antal aktier som varje teckningsoption fére omrakning berattigar till
teckning upptas intermistiskt pa avstdamningskonto. Slutlig registrering pa
avstamningskonto sker forst sedan den omraknade teckningskursen och det omriaknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts.



Emission av teckningsoptioner eller konvertibler enligt 14 respektive 15 kap.
aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler, i bada fallen med
foretradesratt for aktiedgarna att teckna sadana aktierelaterade instrument mot kontant
betalning eller kvittning, ska betraffande ratten att delta i emissionen for aktie som utgivits
vid teckning bestdmmelserna i moment C, forsta stycket punkterna 1 och 2 &ga
motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till att delta i emissionen inte foreligger,
tilldmpas en omrdknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna. Omradkningarna ska utforas av ett val ansett oberoende
varderingsinstitut enligt féljande:

Omraknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststdllda teckningstiden (”aktiens
genomsnittskurs) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde).

Omraknat antal aktier = (foregdende antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde) / (aktiens
genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C ovan.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framrdaknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen enligt den kurslista pa vilken teckningsratten ar noterad. | avsaknad av notering
av betalkurs ska i stallet den senaste noterade kdpkursen inga i berdkningen. Noteras
varken betalkurs eller kdpkurs under viss dag, ska vid berdkningen av teckningsrattens
varde bortses fran sadan dag.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna ska faststdllas av ett val ansett oberoende
varderingsinstitut tio bankdagar efter utgangen av teckningstiden for emissionen och
tillampas vid varje teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten foér emissionsbeslutet inte ar foremal for
marknadsnotering, ska en haremot svarande omrakning ske, dels av teckningskursen, dels
av det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen, som ska
utforas av ett val ansett oberoende varderingsinstitut, ska ha som utgangspunkt att vardet
pa teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Vid teckning som verkstalls under tiden innan den omraknade teckningskursen och det
omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts, ska
bestammelserna i moment C sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.



Vissa andra fall av erbjudanden till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i moment A-D ovan ldmna erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesratt till aktiedgarna enligt principerna i 13 kap 1 §
aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta
att, enligt ovan ndmnda principer, till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller
rattigheter utan vederlag, ska vid teckning som pakallas pad sadan tid, att darigenom
erhallen aktie inte medfor ratt att delta i erbjudandet, tillampas en omréknad teckningskurs
och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen
ska utforas av ett val ansett oberoende varderingsinstitut enligt foljande:

Omraknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i erbjudandet faststdllda anmalningstiden (”aktiens
genomsnittskurs”) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ritten till att delta i
erbjudandet ("ink6psrattens varde”).

Omraknat antal aktier = (foregdende antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna) x (aktiens genomsnittskurs ©kad med inkopsrattens viarde) / (aktiens
genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestammelserna i moment C ovan.

For det fall aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa agt rum, ska vardet av
ratten att delta i erbjudandet anses motsvara inkopsrattens varde. Inképsrattens varde ska
harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmalningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt
den kurslista pa viken inkopsratten noteras. | avsaknad av noterad betalkurs ska i stallet
den senaste noterade kdpkursen inga i berakningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs
under viss dag, ska vid berdkningen av inkOpsrattens varde bortses fran sadan dag.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inképsratter eller om sadan handel med inképsratter
som avses i foregdende stycke inte dgt rum, ska omradkning av teckningskurs ske med
tilldmpning sa langt maojligt av de principer som anges ovan i detta moment E, varvid
foljande ska galla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds
aktiedgarna, ska vardet av ratten att delta i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under 10 handelsdagar fran och med forsta dagen for sadan
notering framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter pa den marknadsplats vid
vilken namnda vardepapper eller rattigheter ar noterade, i forekommande fall minskat med
det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av noterad
betalkurs ska i stillet den senaste noterade kdpkursen inga i berdkningen. Noteras varken
betalkurs eller képkurs under viss dag, ska vid berdkningen av vardet av ratten att delta i
erbjudandet bortses fran sadan dag. Vid omrakning enligt detta stycke av teckningskursen
och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, ska namnda period om



10 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststallda anmalningstiden enligt forsta
stycket i detta moment E.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska
vardet av ratten att delta i erbjudandet sa langt moijligt faststallas med ledning av den
forandring i marknadsvarde avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till
foljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna ska faststéllas av Bolaget snarast efter det att vardet av ratten att delta
i erbjudandet kunnat berdknas.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for erbjudandet inte ar féremal for marknadsnotering,
ska en haremot svarande omrakning ske, dels av teckningskursen, dels av det antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omradkningen, som ska utféras av ett val
ansett oberoende virderingsinstitut, ska ha som utgangspunkt att vardet pa
teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Vid teckning som verkstélls under tiden innan den omrdknade teckningskursen och det
omradknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts, ska
bestammelserna i moment C sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedgare

Vid nyemission av aktier mot kontant betalning med foretradesratt for aktiedgarna eller
emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen mot kontant betalning med foretradesratt
for aktiedgarna, far Bolaget besluta att ge samtliga optionsinnehavare samma
foretradesratt som aktiedgarna. Darvid ska varje optionsinnehavare, utan hinder av att
aktieteckning inte har skett eller verkstallts, anses vara agare till det antal aktier som
optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om aktieteckning verkstallts enligt den teckningskurs
och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna som gallde vid tidpunkten
for emissionsbeslutet.

Om Bolaget beslutar att ldmna ett sadant erbjudande som beskrivs i moment E ovan, ska
vad som anges i foregdende stycke tillimpas pa motsvarande satt, dock att det antal aktier
som optionsinnehavaren ska anses vara agare till i sddant fall ska faststéllas pa grundval av
den teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna vid
tidpunkten for beslutet att Iamna erbjudandet.

Om Bolaget beslutar att ge optionsinnehavarna foretradesratt i enlighet med vad som
anges i detta moment F, ska ingen omrakning ske enligt moment C, D eller E ovan av
teckningskursen eller det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna.



Utdelning

Om Bolaget beslutar om kontant utdelning ska tillampas ett omradknat I6senpris och ett
omrdknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till. Omrakning ska ske krona
for krona.

Omrakningarna genomfors av ett val ansett oberoende varderingsinstitut enligt foljande:

Omraknad teckningskurs = (féregaende teckningskurs x aktiens genomsnittskurs under en
period om 10 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till utdelning)
/ (aktiens genomsnittskurs under en period om 10 handelsdagar rdknat fr.o.m. den dag da
aktien noteras utan ratt till utdelning 6kad med den utdelning som utbetalas per aktie).

Omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av = foregadende
antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
under en period om 10 handelsdagar riknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till
utdelning 6kad med den utdelning som utbetalas per aktie) / aktiens genomsnittskurs
under en period om 10 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till
utdelning.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omraknat antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av faststdlls av ett val ansett oberoende varderingsinstitut tio
bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 10 handelsdagar och ska tillampas
vid teckning som verkstalls darefter.

Skulle Bolaget besluta om sakutdelning till aktiedgarna ska omradkning av teckningskursen
och antalet aktier ske enligt samma principer som vid kontant utdelning, varvid
berdkningen av vardet av sakutdelningen att anvandas vid omrakningen ska utfoéras av ett
vél ansett oberoende varderingsinstitut.

Minskning av aktiekapitalet

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med 3aterbetalning till aktiedgarna och sadan
minskning ar obligatorisk ska tillimpas en omraknad teckningskurs liksom ett omraknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna.

Omréakningen genomfors av ett val ansett oberoende varderingsinstitut enligt foljande:

Omraknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 10 handelsdagar réknat fran och med den dag da aktien
noteras utan ratt till dterbetalning (”aktiens genomsnittskurs”)) /(aktiens genomsnittskurs
O0kad med det belopp som aterbetalas per aktie).

Omrédknat antal aktier = (féregaende antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie) /
(aktiens genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestammelserna i moment C ovan.



Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av aktier, ska istallet
for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie anvdndas ett berdknat
aterbetalningsbelopp enligt foljande:

Berdknat aterbetalningsbelopp per aktie = (det faktiska belopp som aterbetalas per inlost
aktie minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om
10 handelsdagar narmast fore den dag da aktien noteras utan ratt till att delta i
minskningen (”aktiens genomsnittskurs”))/ (det antal aktier i Bolagets som ligger till grund
for inlésen av en aktie minskat med talet 1).

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestammelserna i moment C ovan.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna ska faststdllas av ett val ansett oberoende
varderingsinstitut tio bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 10
handelsdagar och ska tillampas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstélls under tiden innan den omraknade teckningskursen och det
omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts, ska
bestammelserna i moment C sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna och sddan minskning inte ar obligatorisk, men dar, enligt ett val ansett
oberoende varderingsinstitut bedomning, minskningen med héansyn till dess tekniska
utformning och ekonomiska effekter ar att jamstalla med minskning som ar obligatorisk,
ska omrakning av teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna ske med tillampning sa langt mojligt av de principer som anges i detta moment
H.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for minskningen inte ar foremal for marknadsnotering,
ska en haremot svarande omrakning av teckningskursen ske. Omrakningen, som ska utforas
av ett val ansett oberoende varderingsinstitut, ska ha som utgangspunkt att vardet pa
teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Avrundning

Vid omrakning av teckningskursen enligt ovan ska denna avrundas till helt tiotal 6re, varvid
fem 6re ska avrundas nedat och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Likvidation

Beslutas att bolaget ska trdda i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmalan om teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmalan om
teckning upphor i och med bolagsstammans likvidationsbeslut, oavsett salunda att detta ej
ma ha vunnit laga kraft.



Fusion enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen

Om bolagsstamman skulle godkdnna en fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, far anméalan om teckning darefter ej ske.

Senast en manad innan Bolaget tar slutlig stallning till frdga om fusion enligt ovan, ska
optionsinnehavare genom meddelande enligt punkten 11 nedan underrdttas om
fusionsavsikten. Underrattelsen ska innehalla en redogorelse over det huvudsakliga
innehallet i fusionsplanen samt en erinran om att teckning inte far ske efter att beslut om
fusion fattats av bolagsstamman.

Om Bolaget lamnar underrattelse om fusion enligt ovan, ska optionsinnehavare — oavsett
vad som i punkten 4 ovan sdags om tidigaste tidpunkt fér anmalan om teckning — dga ratt att
gbéra anmalan om teckning fran den dag da underrittelsen om fusionsavsikten lamnats,
forutsatt att teckning kan verkstallas senast pa femte vardagen fére den bolagsstamma, vid
vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag ska godkannas.

Fusion enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen

Om Bolagets styrelse upprattar styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen,
eller annan motsvarande associationsrattslig lagstiftning, ska foljande gélla.

Ager ett moderbolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggdr Bolagets styrelse sin avsikt
att upprétta en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, ska Bolaget, for det fall att
sista dag for anméilan om teckning enligt punkten 4 ovan infaller efter sadant
offentliggdrande, faststdlla en ny sista dag for anmalan om teckning (”slutdagen”).
Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans med dotterféretag
aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsaktiedgaren,
enligt vid var tid gallande lagstiftning, har ratt att pakalla tvangsinlésen av aterstaende
aktier och offentliggdr majoritetsdgaren sin avsikt att pakalla tvangsinlésen av aterstaende
aktier, ska vad som i foregaende stycke sdgs om slutdagen dga motsvarande tillampning.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment L, ska —
oavsett vad som i punkten 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning —
optionsinnehavare aga ratt att géra sadan anmalan fram till slutdagen. Bolaget ska senast
fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkten 11 nedan erinra
optionsinnehavarna om denna ratt samt att anméalan om teckning ej far ske efter slutdagen.

Ovrigt

Oavsett vad under mom. (J), (K) och (L) ovan sagts om att anmalan om teckning ej far ske
efter beslut om likvidation, godkdnnande av fusionsplan/delningsplan eller efter utgangen
av ny slutdag vid fusion ska ratten att géra anmalan om teckning ater intrada for det fall att
likvidationen upphor respektive fusionen ej genomfors.
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Konkurs

Vid Bolagets konkurs far teckning med utnyttjande av teckningsoption inte ske. Om
konkursbeslutet havs av hogre ratt, aterintrader ratten till teckning.

Sarskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon i punkten 8 ovan angiven atgérd som skulle
medfora en omrakning av teckningskursen till belopp som understiger aktiens vid var tid
gallande kvotvarde.

Meddelanden

Meddelanden rérande teckningsoptionerna ska tillstdllas varje optionsinnehavare och
andra rattighetsinnehavare som ar antecknad pa avstamningskonto.

Andring av villkor

Bolaget har ratt att besluta om &ndring av dessa optionsvillkor i den man lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det i 6vrigt av praktiska skal
ar dandamalsenligt eller nédvandigt och optionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot
avseende forsamras.

Sekretess

Bolaget och Euroclear far inte utan tillstand lamna uppgift till utomstdende om
optionsinnehavare. Bolaget har ratt till insyn i Euroclears avstamningsregister oOver
teckningsoptionerna, vari framgar vem som ar registrerad for teckningsoption.

Begransning av ansvar

| fraga om de atgarder som enligt dessa optionsvillkor ankommer pa Bolaget, Euroclear eller
Banken giller med beaktande av bestimmelserna i lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument att ansvarighet inte kan
goras gallande for skada, som beror av svensk eller utlandsk lag, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om
Bolaget, Euroclear eller Banken vidtar eller ar féremal for sadan konfliktatgard.

Euroclear ar inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om Euroclear
varit normalt aktsam. Motsvarande ansvarsbegransning ska galla dven for Bolaget och
Banken. Harutover galler att Bolaget och Banken inte i nagot fall &r ansvarig for indirekt
skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Euroclear eller Banken att vidta atgard pa grund av
omstdndighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort.
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Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller for dessa optionsvillkor och ddrmed sammanhangande rattsfragor. Tvist
med anledning av dessa optionsvillkor ska avgdras av allman domstol med Stockholms
tingsratt som forsta instans eller sdadan annan domstol som Bolaget skriftligen godkénner.
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Bilaga 7



Valberedningens fullstandiga forslag avseende langsiktigt incitamentsprogram for den av
valberedningen foreslagna styrelseordféoranden (Styrelseordforande LTI 2021) och
emission av teckningsoptioner

Syftet med Styrelseordférande LTI 2021

Programmet riktar sig till den av valberedningen foreslagna styrelseordféranden i bolaget.
Valberedningen anser att ett aktierelaterat incitamentsprogram ar en viktig del i en konkurrenskraftig
ersattning for att kunna attrahera, behdlla och motivera en internationellt kvalificerad
styrelseordférande, nagot som ar viktigt for att Xspray Pharma ska na langsiktig vardetillvaxt for
aktiedgarna.

Emission av teckningsoptioner / férdelning av teckningsoptioner

Principen for teckningsoptionsprogrammet ar att den foreslagna ordféranden, forutsatt att han valjs
av stdmman, for egna medel kbper teckningsoptioner som utstalls av bolaget och vilka “intjanas” under
en femarsperiod. Tekniskt utfardas samtliga teckningsoptioner nar ordféranden tilltrader, men bolaget
har ratt att aterkdpa 20 % av optionerna for varje ar som ordféranden inte kvarstar pa posten under
en femarsperiod. Syftet ar att den tilltrddande ordféranden skall ha ett starkt incitament att kvarsta
och arbeta langsiktigt fér bolaget.

Valberedningen foreslar att arsstamman beslutar om emission av hogst 13 214 teckningsoptioner,
innebarande en Okning av aktiekapitalet vid fullt utnyttjande med hogst 13 214 kronor. Varje
teckningsoption berattigar till teckning av en (1) aktie.

Styrelseordférande LTI 2021 omfattar en person, den av valberedningen féreslagna
styrelseordféranden, som saledes ska ha ratt att teckna samtliga 13 214 teckningsoptioner. Ratten att
teckna teckningsoptioner ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, endast tillkomma den
av valberedningen féreslagna styrelseordféranden. Overteckning kan saledes inte ske.

Skalen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att kunna rekrytera en kvalificerad ordférande
i det speciella skede som Xspray nu befinner sig i, da utvecklingsfasen gar mot sitt slut och
kommersialiseringsfasen ska borja. Da kravs en exceptionellt kunnig person med erfarenhet fran stort
pharmabolag som ar beredd att gora ett langre atagande for att realisera de varden som hittills
skapats.

Erbjudande om teckning av teckningsoptionerna ska ske sa snart praktiskt mojligt efter arsstamman
och teckning av teckningsoptionerna ska ske pa teckningslista till och med den 24 maj 2021. Betalning
ska erlaggas i samband med teckningen. Styrelsen har ratt att forlanga teckningstiden och
betalningstiden.

Varje teckningsoption berattigar till nyteckning av en (1) aktie i bolaget. Teckning av aktier i enlighet
med villkoren for teckningsoptionerna kan ske under perioden fran och med den 25 maj 2026 till och
med den 15 juni 2026.

Teckningskursen per aktie ska motsvara 150 procent av den volymvagda genomsnittskursen for
bolagets aktie under perioden trettio handelsdagar omedelbart fore erbjudandet om teckning av
teckningsoptionerna, avrundat till ndrmaste helt tiotal 6re varvid fem oOre ska avrundas uppat.



Teckningskursen ska dock ej understiga aktiens kvotvarde. Teckningskursen och det antal aktier som
varje teckningsoption berattigar till ska omraknas i hdandelse av split, sammanlaggning, nyemission av
aktier m.m. i enlighet med marknadspraxis.

De aktier som tecknas med stod av teckningsoptionerna ska medféra ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den forsta avstamningsdag for utdelning som infaller efter det att teckning av aktier genom
utnyttjande av teckningsoptionerna verkstallts.

Styrelsen (dock ej den av valberedningen foreslagna styrelseordféranden), eller den styrelsen utser,
foreslas bemyndigas att vidta de smérre justeringar av ovanstaende beslut som kan visa sig nédvandiga
i samband med registreringen av beslutet hos Bolagsverket.

Villkor

Teckningsoptionerna ska tecknas pa marknadsmassiga villkor till ett pris (premie) som faststalls utifran
ett berdknat marknadsvarde for teckningsoptionerna med tillampning av Black & Scholes
varderingsmodell berdknat av ett oberoende varderingsinstitut. Vardet har preliminart beraknats till
15,49 kronor per option baserat pa en teckningskurs per aktie om 130,0 kronor.

For teckningsoptionerna ska i 6vrigt galla de villkor som framgar av Bilaga A och Bilaga B.

Férkép och uppdragets upphérande

En forutsattning for att deltagaren ska erbjudas att teckna teckningsoptioner ar att han blir vald till
styrelseordforande enligt valberedningens forslag och att han dessforinnan ingatt ett s.k. forkopsavtal
enligt vilket deltagaren ska vara forpliktad att erbjuda bolaget att forvarva teckningsoptionerna, eller
viss del av dessa, om uppdraget som styrelseordférande upphor eller om teckningsoptionerna ska
overlatas till tredje man. Enligt villkoren for forkdpsavtalet ar teckningsoptionerna, med vissa undantag
sasom vid dodsfall, foremal for en cirka femarig intjdnandeperiod, innebarandes att bolaget ska
erbjudas majlighet att aterkdpa teckningsoptioner till ett forutbestamt pris utgérandes det lagre av
radande marknadsvarde och anskaffningspris om deltagaren upphor att vara styrelseordférande.
Teckningsoptionerna intjanas gradvis fram till och med det tidigare av (i) arsstimman 2026 och (ii) 24
maj 2026 (“Intjanandetidpunkten”), dar varje period motsvarar tiden fran en arsstimma fram och med
till dagen omedelbart fore nasta arsstimma eller Intjdnandetidpunkten, sasom tillampligt (varje sddan
tidsperiod bendamns en ”“Period”). Teckningsoptionerna intjdnas med 20 procent vid slutet av varje
Period, under forutsattning att deltagaren fortfarande ar styrelseordférande i bolaget den dagen.
Déarutover ska teckningsoptionerna erbjudas bolaget, och deltagaren dven ha ratt att erhalla
erbjudande fran bolaget, till inlésen motsvarande radande marknadsvarde for det fall en person
uppnar ett aktieinnehav i bolaget som 6éverstiger femtio (50) procent.

Utspddning

Baserat pa antalet aktier i Xspray Pharma per dagen for kallelsen till bolagsstdmman kan maximal
utspadning till foljd av Styrelseordférande LTI 2021 uppga till cirka 0,07 procent. Med samma
antagande och med beaktande av antalet aktier som kan tillkomma enligt styrelsens forslag till LTI
2021 (punkt 15) kan utspadningen till foljd av Styrelseordférande LTI 2021 och LTI 2021 tillsammans
hogst uppga till cirka 1,08 procent. Med beaktande dven av aktier som kan emitteras enligt tidigare



implementerade incitamentsprogram i Xspray Pharma, Styrelseordférande LTI 2021 och LTI 2021
uppgar den motsvarande maximala utspadningen till cirka 2,56 procent.

Paverkan pa nyckeltal och kostnader fér bolaget m.m.

Styrelseordférande LTI 2021 foérvantas ha en marginell paverkan pa bolagets nyckeltal. Bolagets
kostnader for Styrelseordférande LTI 2021 inkluderar administrativa kostnader. Den totala kostnaden
for Styrelseordférande LTI 2021, under antagande av fullt deltagande beraknas uppga till 50 tusen
kronor 6ver en femarsperiod.

Beredning av drendet

Principerna for Styrelseordforande LTI 2021 har arbetats fram av valberedningen. Férslaget har beretts
med stdd av externa radgivare och efter konsultationer med aktiedgare. Styrelsen har saledes inte
forberett forslaget.

Ovriga aktierelaterade incitamentsprogram m.m.

For en beskrivning av bolagets Ovriga langsiktiga incitamentsprogram hanvisas till Xspray Pharmas
arsredovisning for 2020, not 7, samt till bolagets webbplats www.xspraypharma.com.

Majoritetskrav

For giltigt beslut enligt forslaget ovan krévs bifall av minst nio tiondelar (9/10) av savél de avgivna
rosterna som de vid bolagsstimman féretradda aktierna.



N.B. The English text is an in-house translation.

Bilaga A / Appendix A
Beslut om emission av teckningsoptioner
Resolution to issue warrants

Valberedningen foreslar att bolagsstimman beslutar om emission av hégst 13 214 teckningsoptioner.
The nomination committee proposes that the general meeting resolves to issue not more than 13,214
warrants.

1. Réatt att teckna teckningsoptioner ska, med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt, tillkomma
den av valberedningen foreslagna styrelseordféranden.
With deviation from the shareholders’ pre-emptive rights, the chairman of the board proposed by
the nomination committee shall be entitled to subscribe for warrants.

2. Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i Xspray Pharma AB (publ) under tiden fran
och med den 25 maj 2026 till och med den 15 juni 2026, till en teckningskurs motsvarande 150
procent av den volymvagda genomsnittskursen for bolagets aktie under den ndrmaste perioden
om trettio handelsdagar omedelbart fore erbjudandet om teckning av teckningsoptionerna, dock
som minimum aktiens kvotvarde. Den del av teckningskursen som Overstiger aktiernas kvotvarde
ska avsattas till den fria 6verkursfonden. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer
aktiekapitalet att 6ka med 13 214 kronor.

Each warrant shall entitle the holder to subscribe for one new share in Xspray Pharma AB (publ)
during the period commencing on 25 May 2026 up to and including 15 June 2026, at an exercise
price equal to 150 percent of the volume-weighted average price of the company’s share during
the period of thirty trading days falling immediately before the offer for subscription of the
warrants, however as a minimum the quota value of the share. The part of the subscription price
which exceeds the shares’ quota value shall be allocated to the free share premium reserve. If the
warrants are completely exercised the share capital will increase by SEK 13,214.

3. Teckning av teckningsoptioner ska ske senast den 24 maj 2021. Styrelsen ska dock ha ratt att
forlanga teckningstiden.
The subscription for warrants shall be made no later than 24 May 2021. However, the board of
directors shall have the right to extend the subscription period.

4. Priset per teckningsoption ska motsvara ett berdaknat marknadsvarde med tillimpning av Black &
Scholes varderingsmodell berdknat av ett oberoende varderingsinstitut. Betalning for
teckningsoptionerna ska ske senast den 24 maj 2021. Styrelsen ska dock ha ratt att forlanga
betalningstiden.

The price per warrant shall correspond to a calculated market price based on the Black & Scholes
valuation method, calculated by an independent valuation firm. Payment for the warrants shall be
made no later than 24 May 2021. However, the board of directors shall have the right to extend
the payment period.

5. For teckningsoptionerna ska i 6vrigt galla de villkor som framgar av Bilaga B.
The warrants shall in all other respects be governed by the terms and conditions set forth

in Appendix B.

Teckningskursen for teckningsoptionerna liksom antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna kan bli féremal for justering enligt vad som framgar av punkt 8 i villkoren for
teckningsoptionerna.



The exercise price for the warrants and the number of shares to which each warrant provides an
entitlement to subscribe may be adjusted in accordance with section 8 of the terms and conditions for

warrants.

Skalet for avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att implementera ett incitamentsprogram
for den av valberedningen foreslagna styrelseordféranden i bolaget.

The reason for the deviation from the shareholders’ pre-emptive rights is to implement an incentive
program for the chairman of the board in the company proposed by the nomination committee.



Villkor fér XSpray Pharma AB (publ):s teckningsoptioner enligt
Styrelseordférande LTI 2021

Definitioner

| dessa villkor ska féljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

bankdag dag som inte ar |6rdag, séndag eller annan allméan helgdag
eller som betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld
med allman helgdag i Sverige;

Banken den bank eller det kontoférande institut som Bolaget vid var
tid utsett att handha administration av teckningsoptionerna
enligt dessa villkor;

Bolaget Xspray Pharma AB (publ), org nr 556649-3671;
Euroclear Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074;

optionsinnehavare den som &r registrerad pa avstamningskonto som innehavare
av teckningsoption;

teckning teckning av nya aktier i Bolaget med utnyttjande av
teckningsoption enligt 14 kap. aktiebolagslagen;

teckningskurs den kurs till vilken teckning av nya aktier med utnyttjande av
teckningsoption kan ske;

teckningsoption ratt att teckna en ny aktie i Bolaget mot betalning enligt
dessa villkor.

Teckningsoptioner och registrering

Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 13 214. Teckningsoptionerna ska registreras pa
avstamningskonto enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument.

Ratt att teckna nya aktier

Varje teckningsoption berattigar optionsinnehavaren till teckning av en (1) ny aktie i
Bolaget till en teckningskurs motsvarande 150 procent av den volymvagda
genomsnittskursen for bolagets aktie under perioden trettio handelsdagar omedelbart fore
erbjudandet om teckning av teckningsoptionerna, avrundat till narmaste helt tiotal ore
varvid fem Ore ska avrundas uppat. Teckningskursen ska dock ej understiga aktiens
kvotvarde.



Teckningskursen, liksom antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, kan
bli féremal for justering i de fall som anges i punkt 8 nedan.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner berattigar och som en och samma optionsinnehavare 6nskar utnyttja.
Vid sddan teckning ska bortses fran eventuell éverskjutande del av teckningsoption, som
inte kan utnyttjas.

Anmalan om teckning

Anmalan om teckning av aktier kan dga rum under perioden fran och med den 25 maj 2026
till och med den 15 juni 2026 eller det tidigare datum som kan folja enligt punkten 8 nedan.
Inges inte anmalan om teckning inom ovan angiven tid upphor teckningsoptionen att galla.

Vid anmalan om teckning ska ifylld anmalningssedel enligt faststallt formular inges till
Banken. Anmalan om teckning &r bindande och kan inte aterkallas.

Betalning for ny aktie

Vid anmalan om teckning ska betalning samtidigt erlaggas for det antal aktier som anmalan
om teckning avser. Betalning ska ske kontant till ett av Bolaget anvisat bankkonto.

Registrering pa avstamningskonto och i aktieboken

Sedan betalning for tecknade aktier har erlagts, verkstdlls teckning genom att de nya
aktierna upptas i Bolagets aktiebok och pa respektive optionsinnehavares
avstamningskonto sdsom interimsaktier. Sedan registrering har skett hos Bolagsverket blir
registreringen av de nya aktierna i aktieboken och pa avstamningskontot slutgiltig. Som
framgar av punkten 8 nedan senarelaggs i vissa fall tidpunkten for sadan registrering.

Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter teckning medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den forsta
avstamningsdag for utdelning som infaller efter det att teckning av aktier genom
utnyttjande av teckningsoptionerna verkstallts.

Omrakning av teckningskurs och antal aktier

Betraffande den ratt som ska tillkomma optionsinnehavare i de situationer som anges
nedan ska foljande galla:

Fondemission

Vid fondemission ska teckning - dar anmalan om teckning gérs pa sadan tid att tilldelning
av aktier inte kan verkstallas senast pa femte vardagen fore den bolagsstimma som ska
prova fragan om fondemission - verkstdllas forst sedan stdmman beslutat om
fondemissionen. Aktier som tillkommer pa grund av teckning som verkstalls efter beslutet
om fondemission upptas pa optionsinnehavares avstimningskonto sasom interimsaktier,
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vilket innebar att sddana aktier inte omfattas av beslut om fondemission. Slutlig registrering
pa avstdmningskonto sker forst efter avstimningsdagen for fondemissionen.

Vid teckning som verkstdlls efter beslut om fondemission tillampas en omrdknad
teckningskurs liksom ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna. Omrakningarna utfors av ett val ansett oberoende varderingsinstitut enligt
foljande:

Omréknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (antalet aktier i Bolaget fore
fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen).

Omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna = (féregdende antal
aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av) x (antalet aktier i Bolaget efter
fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget fore fondemissionen).

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna ska faststdllas av ett val ansett oberoende
varderingsinstitut snarast efter bolagsstammans beslut om fondemissionen.

Sammanlaggning eller uppdelning av aktien i Bolaget

Genomfor Bolaget en sammanldggning eller uppdelning (split) av aktierna, ska
bestimmelserna i moment A ovan dga motsvarade tillimpning. Sdsom avstdmningsdag ska
anses den dag da sammanlaggningen eller uppdelningen verkstélls av Euroclear pa begéran
av Bolaget.

Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission av aktier mot kontant betalning eller kvittning med
foretradesratt for aktiedgarna, ska foljande galla betrdffande ratten till att delta i
nyemissionen for aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av
teckningsoption.

1. Beslutas nyemissionen av styrelsen under forutsdttning av bolagsstammans
godkdnnande eller med stéd av bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet om
nyemissionen anges den senaste dag da teckning ska vara verkstalld for att aktie, som
tillkommit genom teckning enligt dessa villkor, ska medfoéra ratt att delta i
nyemissionen.

2. Beslutas nyemissionen av bolagsstamman, ska teckning dar anmalan om teckning gors
pa sadan tid, att teckningen inte kan verkstallas senast pa femte vardagen fore den
bolagsstimma som ska prova fragan om nyemission verkstallas forst sedan stamman
beslutat om denna. Aktier som tillkommer pa grund av teckning som verkstalls efter
emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte
ger ratt att delta i nyemissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst
efter avstamningsdagen fér nyemissionen.



Vid teckning som verkstélls pa sadan tid att réatt till att delta i nyemissionen inte foreligger
tilldmpas en omrdknad teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna. Omrdkningarna ska utforas av ett val ansett oberoende
varderingsinstitut enligt féljande:

Omraknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststdllda teckningstiden (”aktiens
genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav
framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten).

Omraknat antal aktier = (foregdende antal aktier, som varje teckningsoption ger ratt att
teckna) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav framraknade teoretiska
vardet pa teckningsratten) / (aktiens genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framrdaknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
lagsta betalkursen enligt den kurslista pa vilken aktien &r noterad. | avsaknad av notering
av betalkurs ska i stdllet den senaste noterade kopkursen ingd i berdkningen. Noteras
varken betalkurs eller kopkurs under viss dag, ska vid berdkningen av aktiens
genomsnittskurs bortses fran sadan dag.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten ska berdknas enligt foljande:

Teoretiskt varde pa teckningsratten = (det nya antal aktier som hogst kan kommat att utges
enligt emissionsbeslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) - (emissionskursen for den nya
aktien)) / (antalet aktier fore emissionsbeslutet).

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestdammas
till noll.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna ska faststdllas av ett vdl ansett oberoende
varderingsinstitut tio bankdagar efter utgangen av teckningstiden och tillampas vid varje
nyteckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten foér emissionsbeslutet inte ar foremal for
marknadsnotering, ska en hdaremot svarande omrakning ske, dels av teckningskursen, dels
av det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen, som ska
utforas av ett val ansett oberoende varderingsinstitut, ska ha som utgangspunkt att vardet
pa teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststéllts, verkstélls aktieteckning endast
preliminart, varvid det antal aktier som varje teckningsoption fére omrakning berattigar till
teckning upptas intermistiskt pa avstdamningskonto. Slutlig registrering pa
avstamningskonto sker forst sedan den omraknade teckningskursen och det omriaknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts.



Emission av teckningsoptioner eller konvertibler enligt 14 respektive 15 kap.
aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler, i bada fallen med
foretradesratt for aktiedgarna att teckna sadana aktierelaterade instrument mot kontant
betalning eller kvittning, ska betraffande ratten att delta i emissionen for aktie som utgivits
vid teckning bestdmmelserna i moment C, forsta stycket punkterna 1 och 2 &ga
motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till att delta i emissionen inte foreligger,
tilldmpas en omrdknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna. Omradkningarna ska utforas av ett val ansett oberoende
varderingsinstitut enligt féljande:

Omraknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststdllda teckningstiden (”aktiens
genomsnittskurs) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde).

Omraknat antal aktier = (foregdende antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde) / (aktiens
genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C ovan.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framrdaknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen enligt den kurslista pa vilken teckningsratten ar noterad. | avsaknad av notering
av betalkurs ska i stallet den senaste noterade kdpkursen inga i berdkningen. Noteras
varken betalkurs eller kdpkurs under viss dag, ska vid berdkningen av teckningsrattens
varde bortses fran sadan dag.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna ska faststdllas av ett val ansett oberoende
varderingsinstitut tio bankdagar efter utgangen av teckningstiden for emissionen och
tillampas vid varje teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten foér emissionsbeslutet inte ar foremal for
marknadsnotering, ska en haremot svarande omrakning ske, dels av teckningskursen, dels
av det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen, som ska
utforas av ett val ansett oberoende varderingsinstitut, ska ha som utgangspunkt att vardet
pa teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Vid teckning som verkstalls under tiden innan den omraknade teckningskursen och det
omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts, ska
bestammelserna i moment C sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.



Vissa andra fall av erbjudanden till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i moment A-D ovan ldmna erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesratt till aktiedgarna enligt principerna i 13 kap 1 §
aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta
att, enligt ovan ndmnda principer, till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller
rattigheter utan vederlag, ska vid teckning som pakallas pad sadan tid, att darigenom
erhallen aktie inte medfor ratt att delta i erbjudandet, tillampas en omréknad teckningskurs
och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen
ska utforas av ett val ansett oberoende varderingsinstitut enligt foljande:

Omraknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i erbjudandet faststdllda anmalningstiden (”aktiens
genomsnittskurs”) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ritten till att delta i
erbjudandet ("ink6psrattens varde”).

Omraknat antal aktier = (foregdende antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna) x (aktiens genomsnittskurs ©kad med inkopsrattens viarde) / (aktiens
genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestammelserna i moment C ovan.

For det fall aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa agt rum, ska vardet av
ratten att delta i erbjudandet anses motsvara inkopsrattens varde. Inképsrattens varde ska
harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmalningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt
den kurslista pa viken inkopsratten noteras. | avsaknad av noterad betalkurs ska i stallet
den senaste noterade kdpkursen inga i berakningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs
under viss dag, ska vid berdkningen av inkOpsrattens varde bortses fran sadan dag.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inképsratter eller om sadan handel med inképsratter
som avses i foregdende stycke inte dgt rum, ska omradkning av teckningskurs ske med
tilldmpning sa langt maojligt av de principer som anges ovan i detta moment E, varvid
foljande ska galla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds
aktiedgarna, ska vardet av ratten att delta i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under 10 handelsdagar fran och med forsta dagen for sadan
notering framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter pa den marknadsplats vid
vilken namnda vardepapper eller rattigheter ar noterade, i forekommande fall minskat med
det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av noterad
betalkurs ska i stillet den senaste noterade kdpkursen inga i berdkningen. Noteras varken
betalkurs eller képkurs under viss dag, ska vid berdkningen av vardet av ratten att delta i
erbjudandet bortses fran sadan dag. Vid omrakning enligt detta stycke av teckningskursen
och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, ska namnda period om



10 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststallda anmalningstiden enligt forsta
stycket i detta moment E.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska
vardet av ratten att delta i erbjudandet sa langt moijligt faststallas med ledning av den
forandring i marknadsvarde avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till
foljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna ska faststéllas av Bolaget snarast efter det att vardet av ratten att delta
i erbjudandet kunnat berdknas.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for erbjudandet inte ar féremal for marknadsnotering,
ska en haremot svarande omrakning ske, dels av teckningskursen, dels av det antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omradkningen, som ska utféras av ett val
ansett oberoende virderingsinstitut, ska ha som utgangspunkt att vardet pa
teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Vid teckning som verkstélls under tiden innan den omrdknade teckningskursen och det
omradknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts, ska
bestammelserna i moment C sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedgare

Vid nyemission av aktier mot kontant betalning med foretradesratt for aktiedgarna eller
emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen mot kontant betalning med foretradesratt
for aktiedgarna, far Bolaget besluta att ge samtliga optionsinnehavare samma
foretradesratt som aktiedgarna. Darvid ska varje optionsinnehavare, utan hinder av att
aktieteckning inte har skett eller verkstallts, anses vara agare till det antal aktier som
optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om aktieteckning verkstallts enligt den teckningskurs
och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna som gallde vid tidpunkten
for emissionsbeslutet.

Om Bolaget beslutar att ldmna ett sadant erbjudande som beskrivs i moment E ovan, ska
vad som anges i foregdende stycke tillimpas pa motsvarande satt, dock att det antal aktier
som optionsinnehavaren ska anses vara agare till i sddant fall ska faststéllas pa grundval av
den teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna vid
tidpunkten for beslutet att Iamna erbjudandet.

Om Bolaget beslutar att ge optionsinnehavarna foretradesratt i enlighet med vad som
anges i detta moment F, ska ingen omrakning ske enligt moment C, D eller E ovan av
teckningskursen eller det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna.



Utdelning

Om Bolaget beslutar om kontant utdelning ska tillampas ett omradknat I6senpris och ett
omrdknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till. Omrakning ska ske krona
for krona.

Omrakningarna genomfors av ett val ansett oberoende varderingsinstitut enligt foljande:

Omraknad teckningskurs = (féregaende teckningskurs x aktiens genomsnittskurs under en
period om 10 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till utdelning)
/ (aktiens genomsnittskurs under en period om 10 handelsdagar rdknat fr.o.m. den dag da
aktien noteras utan ratt till utdelning 6kad med den utdelning som utbetalas per aktie).

Omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av = foregadende
antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
under en period om 10 handelsdagar riknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till
utdelning 6kad med den utdelning som utbetalas per aktie) / aktiens genomsnittskurs
under en period om 10 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till
utdelning.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omraknat antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av faststdlls av ett val ansett oberoende varderingsinstitut tio
bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 10 handelsdagar och ska tillampas
vid teckning som verkstalls darefter.

Skulle Bolaget besluta om sakutdelning till aktiedgarna ska omradkning av teckningskursen
och antalet aktier ske enligt samma principer som vid kontant utdelning, varvid
berdkningen av vardet av sakutdelningen att anvandas vid omrakningen ska utfoéras av ett
vél ansett oberoende varderingsinstitut.

Minskning av aktiekapitalet

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med 3aterbetalning till aktiedgarna och sadan
minskning ar obligatorisk ska tillimpas en omraknad teckningskurs liksom ett omraknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna.

Omréakningen genomfors av ett val ansett oberoende varderingsinstitut enligt foljande:

Omraknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 10 handelsdagar réknat fran och med den dag da aktien
noteras utan ratt till dterbetalning (”aktiens genomsnittskurs”)) /(aktiens genomsnittskurs
O0kad med det belopp som aterbetalas per aktie).

Omrédknat antal aktier = (féregaende antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie) /
(aktiens genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestammelserna i moment C ovan.



Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av aktier, ska istallet
for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie anvdndas ett berdknat
aterbetalningsbelopp enligt foljande:

Berdknat aterbetalningsbelopp per aktie = (det faktiska belopp som aterbetalas per inlost
aktie minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om
10 handelsdagar narmast fore den dag da aktien noteras utan ratt till att delta i
minskningen (”aktiens genomsnittskurs”))/ (det antal aktier i Bolagets som ligger till grund
for inlésen av en aktie minskat med talet 1).

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestammelserna i moment C ovan.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna ska faststdllas av ett val ansett oberoende
varderingsinstitut tio bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 10
handelsdagar och ska tillampas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstélls under tiden innan den omraknade teckningskursen och det
omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts, ska
bestammelserna i moment C sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna och sddan minskning inte ar obligatorisk, men dar, enligt ett val ansett
oberoende varderingsinstitut bedomning, minskningen med héansyn till dess tekniska
utformning och ekonomiska effekter ar att jamstalla med minskning som ar obligatorisk,
ska omrakning av teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna ske med tillampning sa langt mojligt av de principer som anges i detta moment
H.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for minskningen inte ar foremal for marknadsnotering,
ska en haremot svarande omrakning av teckningskursen ske. Omrakningen, som ska utforas
av ett val ansett oberoende varderingsinstitut, ska ha som utgangspunkt att vardet pa
teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Avrundning

Vid omrakning av teckningskursen enligt ovan ska denna avrundas till helt tiotal 6re, varvid
fem 6re ska avrundas nedat och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Likvidation

Beslutas att bolaget ska trdda i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmalan om teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmalan om
teckning upphor i och med bolagsstammans likvidationsbeslut, oavsett salunda att detta ej
ma ha vunnit laga kraft.



Fusion enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen

Om bolagsstamman skulle godkdnna en fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, far anméalan om teckning darefter ej ske.

Senast en manad innan Bolaget tar slutlig stallning till frdga om fusion enligt ovan, ska
optionsinnehavare genom meddelande enligt punkten 11 nedan underrdttas om
fusionsavsikten. Underrattelsen ska innehalla en redogorelse over det huvudsakliga
innehallet i fusionsplanen samt en erinran om att teckning inte far ske efter att beslut om
fusion fattats av bolagsstamman.

Om Bolaget lamnar underrattelse om fusion enligt ovan, ska optionsinnehavare — oavsett
vad som i punkten 4 ovan sdags om tidigaste tidpunkt fér anmalan om teckning — dga ratt att
gbéra anmalan om teckning fran den dag da underrittelsen om fusionsavsikten lamnats,
forutsatt att teckning kan verkstallas senast pa femte vardagen fére den bolagsstamma, vid
vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag ska godkannas.

Fusion enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen

Om Bolagets styrelse upprattar styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen,
eller annan motsvarande associationsrattslig lagstiftning, ska foljande gélla.

Ager ett moderbolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggdr Bolagets styrelse sin avsikt
att upprétta en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, ska Bolaget, for det fall att
sista dag for anméilan om teckning enligt punkten 4 ovan infaller efter sadant
offentliggdrande, faststdlla en ny sista dag for anmalan om teckning (”slutdagen”).
Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans med dotterféretag
aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsaktiedgaren,
enligt vid var tid gallande lagstiftning, har ratt att pakalla tvangsinlésen av aterstaende
aktier och offentliggdr majoritetsdgaren sin avsikt att pakalla tvangsinlésen av aterstaende
aktier, ska vad som i foregaende stycke sdgs om slutdagen dga motsvarande tillampning.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment L, ska —
oavsett vad som i punkten 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning —
optionsinnehavare aga ratt att géra sadan anmalan fram till slutdagen. Bolaget ska senast
fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkten 11 nedan erinra
optionsinnehavarna om denna ratt samt att anméalan om teckning ej far ske efter slutdagen.

Ovrigt

Oavsett vad under mom. (J), (K) och (L) ovan sagts om att anmalan om teckning ej far ske
efter beslut om likvidation, godkdnnande av fusionsplan/delningsplan eller efter utgangen
av ny slutdag vid fusion ska ratten att géra anmalan om teckning ater intrada for det fall att
likvidationen upphor respektive fusionen ej genomfors.
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Konkurs

Vid Bolagets konkurs far teckning med utnyttjande av teckningsoption inte ske. Om
konkursbeslutet havs av hogre ratt, aterintrader ratten till teckning.

Sarskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon i punkten 8 ovan angiven atgérd som skulle
medfora en omrakning av teckningskursen till belopp som understiger aktiens vid var tid
gallande kvotvarde.

Meddelanden

Meddelanden rérande teckningsoptionerna ska tillstdllas varje optionsinnehavare och
andra rattighetsinnehavare som ar antecknad pa avstamningskonto.

Andring av villkor

Bolaget har ratt att besluta om &ndring av dessa optionsvillkor i den man lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det i 6vrigt av praktiska skal
ar dandamalsenligt eller nédvandigt och optionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot
avseende forsamras.

Sekretess

Bolaget och Euroclear far inte utan tillstand lamna uppgift till utomstdende om
optionsinnehavare. Bolaget har ratt till insyn i Euroclears avstamningsregister oOver
teckningsoptionerna, vari framgar vem som ar registrerad for teckningsoption.

Begransning av ansvar

| fraga om de atgarder som enligt dessa optionsvillkor ankommer pa Bolaget, Euroclear eller
Banken giller med beaktande av bestimmelserna i lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument att ansvarighet inte kan
goras gallande for skada, som beror av svensk eller utlandsk lag, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om
Bolaget, Euroclear eller Banken vidtar eller ar féremal for sadan konfliktatgard.

Euroclear ar inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om Euroclear
varit normalt aktsam. Motsvarande ansvarsbegransning ska galla dven for Bolaget och
Banken. Harutover galler att Bolaget och Banken inte i nagot fall &r ansvarig for indirekt
skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Euroclear eller Banken att vidta atgard pa grund av
omstdndighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort.
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Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller for dessa optionsvillkor och ddrmed sammanhangande rattsfragor. Tvist
med anledning av dessa optionsvillkor ska avgdras av allman domstol med Stockholms
tingsratt som forsta instans eller sdadan annan domstol som Bolaget skriftligen godkénner.
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Bilaga 8



N.B. The English text is an in-house translation of the original Swedish text. Should there be any
disparities between the Swedish and the English text, the Swedish text shall prevail.

Styrelsens forslag till beslut om andring av bolagsordningen /
The board of directors’ proposal to amend the Articles of Association

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar att andra paragraf 4 och 5 sa att de erhéller lydelserna
nedan samt att arsstimman beslutar om tillagg av en ny paragraf 10 i bolagsordningen enligt
lydelsen nedan. Eftersom det foreslas att lagga in en ny paragraf 10 foreslds omnumrering ske,
gamla 8 10 blir § 11 och gamla § 11 blir § 12.

The board of directors proposes that the annual general meeting resolves to amend section 4 and 5
in accordance with the wording below and that the annual general meeting resolves to include a new
section 10 in the Articles of Association in accordance with the below. As a result of the proposal to
include a new section 10, it is proposed to renumber the subsequent sections, whereby the previous
section 10 is renumbered to 11 and the previous section 11 is renumbered to section 12.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara l&gst 19 000 000 kronor och hdgst 76 000 000 kronor.

§ 4 Share capital
The share capital shall amount to a minimum of SEK 19,000,000 and a maximum of SEK 76,000,000.

8 5 Antal aktier
Antal aktier skall vara lagst 19 000 000 och hégst 76 000 000.

§ 5 Number of shares
The number of shares shall amount to a minimum of 19,000,000 and a maximum of 76,000,000.

8 10 Insamling av fullmakter och postrgstning

Styrelsen far samla in fullmakter enligt det forfarande som anges i 7 kap. 4 § andra stycket
aktiebolagslagen (2005:551).

Styrelsen far infor en bolagsstamma besluta att aktiedgarna skall kunna utéva sin rostratt per post
fore bolagsstamman.

8 10 Collection of powers of attorney and postal voting

The board of directors may collect powers of attorney in accordance with the procedures described
in Chapter 7, Section 4, second paragraph of the Swedish Companies Act (2005:551).

The board of directors may decide, prior to a shareholders’ meeting, that the shareholders be
permitted to exercise their voting rights by post prior to the shareholders’ meeting.

Den  foreslagna  bolagsordningen  framgdr i  sin  helhet av  Bilaga A.
The complete articles of association with the proposed changes are presented in Appendix A.

For giltigt beslut om &ndring av bolagsordningen krévs att forslaget bitrdds av aktiedgare
representerande minst tva tredjedelar av savél de avgivna résterna som de vid stamman foretradda
aktierna.



A valid resolution on amendment of the Articles of Association requires that the proposal be
approved by shareholders representing at least two thirds of both the votes cast as well as the shares
represented at the shareholders’ meeting.

Solna i april 2021
Solna, April 2021

Xspray Pharma AB (publ)

Styrelsen
The Board of Directors



Bilaga A / Appendix A

Bolagsordning for Xspray Pharma AB (publ)
Org. nr: 556649-3671
antagen vid arsstamma den 20 maj 2021

8 1 FIRMA
Aktiebolagets firma &r Xspray Pharma AB (publ). Bolaget &r publikt (publ).

82 SATE
Styrelsen skall ha sitt sate i Solna.

8 3 VERKSAMHET
Bolaget ska bedriva forsknings-, utvecklings-, forsaljnings- och licensieringsverksamhet inom
kemi-, lakemedels- och livsmedelsomradet samt darmed forenlig verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall vara l&gst 19 000 000 kronor och hdgst 76 000 000 kronor.

8 5 ANTAL AKTIER
Antal aktier skall vara lagst 19 000 000 och hdgst 76 000 000.

86 STYRELSE
Styrelsen skall besta av lagst 3 och hogst 7 styrelseledamdter med lagst 0 och hogst 2 suppleanter.

8 7 REVISORER

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och
verkstallande direkttrens forvaltning utses lagst 1 och hogst 2 godkanda revisorer med lagst 0 och
hogst 2 revisorssuppleanter. Till revisor kan dven utses ett registrerat revisionsbolag. Uppdraget
som revisor ska gélla till slutet av den arsstamma som halls under det forsta, andra, tredje eller
fjarde rakenskapsaret efter det ar da revisorn utsags.

8 8 KALLELSE

Kallelse till bolagsstdimma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom
att kallelsen halls tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom
annonsering i Svenska Dagbladet upplysa om att kallelse har skett.

Aktiedgare som vill delta vid bolagsstdmma ska dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstéallning av aktieboken avseende forhallandena fem (5) vardagar fore stamman, dels gora en
anmalan till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte
vara sondag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare &n fem (5) vardagar fore stimman.

Bitrade till aktieagare far medforas vid bolagsstamman endast om aktiedgaren anmaler antalet
bitraden (hogst tva) pa det satt som anges i foregaende stycke.

Bolagsstamma far, utdver Solna dar bolaget har sitt séate, aven hallas i Stockholm.



§ 9 ARENDEN PA BOLAGSSTAMMA
Pa en arsstamma skall foljande arenden behandlas:

Val av ordférande vid bolagsstimman.
Upprattande och godk&nnande av rostlangd.
Val av en eller tva justeringsman.
Prévande av om bolagsstdmman blivit behérigen sammankallad.
Godk&nnande av dagordning.
Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen.
Beslut om:
a) faststallande av resultatrékningen och balansrakningen,
b) dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen och
c) ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstallande direktoren.
8. Beslut om antalet styrelseledamdter och suppleanter.
9. Faststallande av arvoden till styrelsen och revisorn.
10. Val till styrelsen och i forekommande fall av revisor.
11. Annat arende, som skall tas upp pa bolagsstimman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.

NookrwdE

§ 10 INSAMLING AV FULLMAKTER OCH POSTROSTNING
Styrelsen far samla in fullmakter enligt det forfarande som anges i 7 kap. 4 § andra stycket
aktiebolagslagen (2005:551).

Styrelsen far infor en bolagsstamma besluta att aktiedgarna skall kunna utdva sin rostratt per post
fore bolagsstamman.

§ 11 RAKENSKAPSAR
Aktiebolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§ 12 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument eller den som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta
stycket 6-8 namnda lag, ska antas vara behdrig att utéva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).
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