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NOTer - gemensamma for koncern och moderbolag

Not 1 Redovisnings- ocn
varderingsprinciper

Allmanna upplysningar

Denna érsredovisning och koncernredovisning omfattar det
svenska moderbolaget Xspray Pharma AB (publ), organi-
sationsnummer 556649-3671, och det nystartade dotter-
bolag Xspray Pharma Futurum AB, organisationsnummer
559178-7642.

Moderbolaget ir ett publikt aktiebolag, vars aktier ir
noterade pa Nasdaq First North Premier, registrerat i och
med site 1 Stockholm, Sverige. Adressen till huvudkontoret
ir Risundavigen 12, 169 67 Solna.

Xspray Pharma AB (publ) férvirvade ett nybildat dotter-
bolag, vilket tillsvidare dr vilande, i slutet av december 2018
for att forbereda koncernstrukturen for eventuellt framtida
strukturbehov. Nagon verksamhet i dotterbolaget har inte
skett, utan all verksamhet bedrivs i moderbolaget Xspray
Pharma AB (publ).

Verksamhetens karaktar
Xspray Pharma AB har utvecklat en patenterad teknologi,
RighSize for tillverkning av hybridnanopartiklar, HyNap.

Med Xspray's teknologi kan nya och befintliga likeme-
delssubstanser med forbittrade egenskaper utvecklas. Den
kan anvindas bide for att framstilla forbittrade varianter av
ctablerade likemedel, for att forlinga en produkts livscykel
eller for att i vissa fall framstilla en likvirdig variant av en
ctablerad produkt.

Xsprays teknologi har applicerats bide pa nya och befint-
liga likemedelssubstanser. Bolaget stir infér en kommersia-
lisering av produktplattformen genom en applikation pa ett
ctablerat likemedel for behandling av cancer.

Allman information, éverensstimmelse med IFRS
och fortlevnadsprinciper

Koncernens finansiella rapporter har upprittats i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board
(IASB) sdsom de antagits av Europeiska Unionen (EU).
Dirtill f6ljer koncernredovisningen rekommendationer fran
Rédet for finansiell rapportering RFR1 ”Kompletterande
redovisningsregler for koncerner”. Vidare foljer bolaget
Rédet for finansiell rapportering RFR2 ”Redovisning f6r
juridiska personer”.

Moderbolaget har upprittat sin drsredovisning enligt
arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 ”Redovisning fo6r juridisk person”.

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper framgar nedan.

Xspray delar inte upp sin verksamhet i olika verksam-
hetsgrenar. Detta speglar foretagets organisation och
rapportsystem. Hogste verkstillande beslutstattare 4r den
verkstillande direktéren. Koncernen forvintas inte ha nigra

direkta intikter forrin koncernens produkter lanseras pd
marknaden.

De finansiella rapporterna har upprittats under forutsitt-
ning att koncernen bedriver sin verksamhet enligt fortlev-
nadsprincipen.

De finansiella rapporterna for Xspray Pharma, for riken-
skapsdret som slutar den 31 december 2018, har godkints
av styrelsen och verkstillande direktéren och kommer
att foreliggas drsstimman 23 maj 2019 for faststillande.
Moderbolaget Xspray Pharma AB (publ) ir ett svenskt
aktiebolag, med site Stockholm, Sverige.

Byte av redovisnings- och varderingsprinciper
Bolaget har under sista kvartalet 6vergdtt till att tillimpa
regelverket IFRS med de justeringar som krivs enligt RFR2
Redovisning for juridiska personer. Bolaget byter ocksi till
en funktdonsindelad uppstillningsform for resultatet.
Effekterna av dessa forindringar, samt mer information om
redovisningsprinciperna, dterfinns mer i detalj nedan samt i
not 24. Under tidigare perioder har de finansiella rappor-
terna upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och K3.
Moderbolaget forvirvade ett nybildat dotterbolag, vilket
tillsvidare #r vilande, i slutet av 2018 for att férbereda
koncernstrukturen for eventuellt framtida strukturbehov.
Nigon verksamhet i dotterbolaget har inte skett, utan
all verksamhet bedrivs i moderbolaget Xspray Pharma
AB (publ). Xspray redovisar dirfor for forsta gdngen en
koncern. D4 forvirvstidpunkten var i slutet av 2018, och
ndgon verksamhet dnnu inte bedrivits i dotterbolaget dr inte
nigon koncernresultatrikning upprittad fér 2018. Detta
ger en mer rittvisande bild av verksamheten eftersom antal
transaktioner ir begrinsade och hela verksamheten 2018
redovisas i moderbolagets rapporter. Koncernbalansrikning
upprittas per balansdagen 2018-12-31.

Standarder, dndringar och tolkningar som annu inte
tratt i kraft och inte tillampas i fértid av koncernen
Ett antal nya eller dndrade IFRS har dnnu inte tritt i kraft
och har inte fortidstillimpats vid upprittande av koncernens
eller moderforetagets finansiella rapporter. Den nya IFRS
som bedéms pdverka koncernens redovisning framdt dr
IFRS 16 Leasingavtal. Enligt den nya standarden ska lease-
tagare redovisa dtagandet att betala leasingavgifter som en
leasingskuld i balansrikningen. Ritten att nyttja den under-
liggande tillgingen under leasingperioden redovisas som

en tillgang. Avskrivning pi tillgdngen redovisas i resultatet
liksom en rinta pd leasingskulden. Erlagda leasingavgifter
redovisas dels som betalning av rinta, dels som amortering
av leasingskulden. Standarden undantar leasingavtal med en
leaseperiod understigande 12 manader (korttidsleasingavtal)
och leasingavtal avseende tillgdngar som har ett ligt virde.
For leasegivare innebir den nya standarden inte ndgra storre
skillnader. TFRS 16 trider i kraft for rikenskapsir som
péiborjas den 1 januari 2019 eller senare, och kommer att
tillimpas av koncernen fran och med 1 januari 2019.

XSPRAY PHARMA ARSREDOVISNING 2018



Koncernen tillimpar den forenklade 6vergingsmetoden.

Standarden bedéms preliminirt medféra att framférallt
hyresavtal som i dessa finansiella rapporter redovisas som
operationella leasingavtal kommer att redovisas som till-
gingar och skulder i balansrikningen. Detta kommer dven
att medfora att kostnaden for dessa kommer att redovisas
uppdelat i rintekostnader och avskrivningar.

I moderforetaget kommer undantaget i RER 2 betrif-
fande leasingavtal att tillimpas. I moderbolaget redovisas
samtliga leasingavtal enligt reglerna for operationell leasing.
Det innebir att moderforetagets principer for redovisning
av leasingavtal kommer att vara oférindrade. Se vidare not 5.

Betydande redovisningsprinciper
Koncernens finansiella rapporter har upprittats genom
tillimpning av periodiseringsprincipen och utifrin anskaff-
ningsvirden. Monetira belopp uttrycks i Sveriges valuta (SEK)
och avrundas till ndrmaste tusental, om inte annat anges.
Anliggningstillgingar och lingfristiga skulder bestir
i allt visentligt av belopp som forvintas dtervinnas eller
betalas efter mer 4n tolv manader riknat frin balansdagen.
Omsittningstillgangar och kortfristiga skulder bestdr i allt
visentligt av belopp som férvintas dtervinnas eller betalas
inom tolv manader riknat frin balansdagen.

Grund for konsolidering

Dotterbolag

Dotterbolag dr bolag som stir under Xspray Pharma AB:s
bestimmande inflytande. En investerare har bestimmande
inflytande 6ver ett bolag nir investeraren exponeras for, eller
har ritt till, rorlig avkastning frin sitt engagemang i bolaget
och kan paverka avkastningen genom sitt inflytande.

Dotterbolag redovisas enligt térvirvsmetoden. Meto-
den innebir att forvirv av ett dotterbolag betraktas som
en transaktion varigenom koncernen indirekt forvirvar
dotterbolagets tillgingar och 6vertar dess skulder. I forvirv-
sanalysen faststiills det verkliga virdet pé forvirvsdagen av
forvirvade identifierbara tillgangar och 6vertagna skulder
samt eventuella innehav utan bestimmande inflytande.
Transaktionsutgifter, med undantag av transaktionsutgifter
som dr hinforliga till emission av eget kapital instrument
eller skuldinstrument, som uppkommer redovisas direkt i
drets resultat. Vid rorelseforvirv dir 6verférd ersittning
overstiger det verkliga virdet av forvirvade tillgdngar och
overtagna skulder som redovisas separat, redovisas skillna-
den som goodwill.

Dotterbolags finansiella rapporter inkluderas i koncernre-
dovisningen frin och med foérvirvstidpunkten till det datum
da det bestimmande inflytandet upphér.

Andelar i dotterbolag redovisas i moderbolaget enligt
anskaffningsvirdemetoden. Detta innebar att transaktions-
utgifter inkluderas i det redovisade virdet for innehav i
dotterbolag.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering
Koncerninterna fordringar och skulder, intikter eller kostna-
der och orealiserade vinster eller forluster som uppkommer
frdn koncerninterna transaktioner mellan koncernforetag,
elimineras i sin helhet vid upprittandet av koncernredo-
visningen. Orealiserade forluster elimineras pa samma siitt,
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men endast i den utstrickning det inte finns nidgot nedskriv-
ningsbehov.

Valutaomrakning

Transaktioner i utldndsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till den funk-
tionella valutan till den valutakurs som foreligger pd
transaktionsdagen. Monetira tillgingar och skulder i
utlindsk valuta riknas om till den funktionella valutan till
den valutakurs som foreligger pd balansdagen. Valutakurs-
differenser som uppstér vid omrikningarna redovisas i drets
resultat. Kursvinster och kursforluster pd rorelsefordringar
och rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet, medan
kursvinster och kursforluster pa finansiella fordringar och
skulder redovisas som finansiella poster.

Intékter

Eftersom koncernen inte ingdr avtal med sina kunder dar
koncernens ritt till betalning, nir prestationen ir utford,
ir beroende av ndgot annat idn tidsforloppet, redovisar inte
koncernen tor nirvarande nigra avtalstillgdngar.

Xspray delar inte upp sin verksamhet i olika verksamhets-
grenar. Indelningen speglar foretagets organisation och
rapportsystem. Hogste verkstillande beslutsfattare dr den
verkstillande direktéren. Koncernen forvintas inte har
ndgra direkta intikter forrin koncernens produkter lanseras
pd marknaden.

Intikter redovisas nir dess belopp kan mitas pa ett tillfor-
litligt sitt och nir det dr sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar kommer att tillfalla koncernen och féretaget.
Intikter innefattar det verkliga virdet av vad som erhallits
eller kommer att erhallas for silda tjinster i den l6pande
verksamheten. Intikter redovisas exklusive mervirdesskatt,
returer och rabatter samt efter eliminering av koncernintern
forsiljning.

Xspray Pharma ir ett produktutvecklingsféretag med flera
produktkandidater i klinisk utveckling. Xspray Pharma anvin-
der sin innovativa patenterade RightSize®-teknologi for att
utveckla forbittrade och generiska versioner av marknads-
forda likemedel, i forsta hand proteinkinashimmare (PKI)
tor behandling av cancer. Segmentet dr det nist storsta inom
onkologiomridet och likemedelspriserna dr mycket hoga.
Tack vare bolagets innovativa teknologi kan Xspray Pharma,
genom utlicensiering till limpligt likemedelsbolag, komma
in som férsta konkurrent till dagens originallikemedel
innan deras sekundira patent 16per ut. Bolagets forsta
produktkandidater utgdrs av HyNap-Dasa, HyNap-Sora
och HyNap-Nilo. Milet 4r att bli ledande inom utveckling
av redan marknadsférda proteinkinashimmare for behand-
ling av cancer, vilka 2018 var 39 st. Lansering av den forsta
produktkandidaten HyNap-Dasa ir planerad att ske under
2021. Giltighetstiden for substanspatenten for Sprycel ®
(dasatinib) gir ut i slutet av 2020 och for de sekundira
patenten 2026 vilket kan ge Xspray Pharmas HyNap-Dasa en
period om fem dr med sirstillning innan 6vriga konkurrenter
fir tillging till marknaden. Bolaget har patent pa tillverknings-
teknologi, utrustning och de resulterande produkterna.

Omsittningen vintas oka forst 2021 di bolaget enligt
aktuell affirsplan avser lansera den forsta produkten pi
marknaden.
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Finansiella intdkter
Finansiella intikter bestdr av rinteintikter och valutakur-
svinster. Rinteintikter redovisas i enlighet med effektiv-
rintemetoden. Effektivrintan ir den rinta som diskonterar
de uppskattade framtida in- och utbetalningarna under ett
finansiellt instruments forvintade 16ptid till den finansiella
tillgingens eller skuldens redovisade nettovirde. Beriik-
ningen innefattar alla avgifter som erlagts eller erhallits av
avtalsparterna som ir en del av effektivrintan, transaktions-
kostnader och alla andra 6ver- och underkurser.

Erhillen utdelning redovisas nir ritten till att erhélla
utdelning faststillts. Valutakursvinster och valutakurstorlus-
ter redovisas netto.

Rorelsekostnader
Rorelsekostnader redovisas i resultatet ndr tjansten utnyttjas
eller nir hindelsen intriffat.

Lanekostnader

Lanekostnader som ir direkt hinforliga till forvirv, uppfo-
rande eller tillverkning av en kvalificerad tillging aktiveras
under den tidsperioden som krivs for att firdigstilla och
forbereda tillgingen for dess avsedda anvindning eller
forsiljning. Ovriga linekostnader kostnadsfors i den period
de uppstdr och redovisas i posten finansiella kostnader.
Koncernen har inga lineutgifter i dagsliget.

Leasing

Leasingavtal dir leasegivaren i huvudsak behéller alla risker
och fordelar med dganderitten klassificeras som operatio-
nella i den juridiska personen. Leasingavgifter kostnadstors
linjirt i resultatrikningen under leasingperioden. Hinsyn
tas initialt till eventuella incitament som har erhéllits vid
tecknandet av leasingkontraktet.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersittningar till anstillda sisom 16n, sociala
avgifter, semesterersittning och bonus kostnadsfors i den
period nir de anstillda utfor tjinsterna.

Pensioner

Koncernens pensionsitaganden omfattas enbart av avgifts-
bestimda planer. En avgiftsbestimd pensionsplan dr en
pensionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter
till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nigra ritts-
liga eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter
om denna juridiska enhet inte har tillrickliga tillgingar for
att betala alla ersittningar till anstillda som hinger samman
med de anstilldas tjanstgoring under innevarande eller
tidigare perioder. Koncernen har dirmed ingen ytterligare
risk. Koncernens forpliktelser avseende avgifter till avgifts-
bestimda planer redovisas som en kostnad i drets resultat i
den takt de intjinas genom att de anstillda utfort tjinster it
koncernen under en period.

Aktierelaterade ersattningar

Koncernen har aktierelaterade ersittningar for vissa nyckel-
personer som regleras med aktier i moderbolaget (teck-
ningsoptioner) och dirmed bokas mot det egna kapitalet.
For samtliga optionsprogram har optionspriset faststillts till

verkligt virde enligt Black & Schols virderingsmodell. Se
vidare not 7.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i arets resultat utom da under-
liggande transaktion redovisats i 6vrigt totalresultat eller i
eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i Gvrigt
totalresultat respektive i eget kapital.

Aktuell skatt dr skatt som ska betalas eller erhallas
avseende aktuellt dr, med tillimpning av de skattesatser som
ir beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Till
aktuell skatt hor dven justering av aktuell skatt hinforlig till
tidigare perioder.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansriik-
ningsmetoden, pd alla temporira skillnader som uppkommer
mellan det skattemissiga virdet pa tillgdngar och skulder
och dess redovisade virden. Vidare beaktas inte heller
temporira skillnader hinforliga till andelar i dotterbolag
som inte forvintas bli terforda inom 6verskddlig framtid.

Virderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur under-
liggande tillgdngar eller skulder f6érvintas bli realiserade eller
reglerade. Uppskjuten skatt beriknas med tillimpning av de
skattesatser och skatteregler som ir beslutade eller aviserade
per balansdagen och som forvintas gilla nir den berérda
uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras. Uppskjutna skattefordringar netto-
redovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan
betalas med ett nettobelopp.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla tempo-
rira skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den
mdn det dr sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas.
Virdet pd uppskjutna skattefordringar reduceras nir det inte
lingre bedoms sannolikt att de kan utnyttjas. Pa grund av
sambandet mellan redovisning och beskattning sirredovisas
inte den uppskjutna skatteskulden som #r hinforlig till
obeskattade reserver.

Offentliga bidrag
Erhillna bidrag avser mottagna och tidigare upplupna
EU-bidrag for rikenskapsaret.

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar

Immateriella tillgdngar med begrinsad livslingd redovisas
till anskaftningsvirde minskat med avskrivningar och even-
tuella nedskrivningar. Immateriella anliggningstillgangar
skrivs av systematiskt 6ver tillgdngens bedémda nyttjandepe-
riod. Nyttjandeperioden omprovas vid varje bokslutstillfille
och justeras vid behov. Avskrivningar piborjas vid firdigstil-
lande. Nir tillgdngarnas avskrivningsbara belopp faststills,
beaktas i forekommande fall tillgingens restvirde.

Utvecklingsutgifter aktiveras nir de uppfyller kriterierna
enligt TAS 38 och beriknas uppgi till visentliga belopp for
utvecklingssatsningen som helhet.

I ovrigt kostnadsfors utvecklingsutgifter som normala
rorelsekostnader. De viktigaste kriterierna for aktivering ir
att utvecklingsarbetets slutprodukt har en pavisbar framtida
intjining (markand) eller kostnadsbesparing och kassatlode
och att det finns tekniska och finansiella férutsittningar for
att fullfolja utvecklingsarbetet nir det startas. I koncernen
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finns endast internt upparbetade immateriella tillgangar.
I anskaftningsvirdet inkluderas frimst direkta personal-
kostnader uppkomna i arbetet samt relevanta fakturerade
utvecklingskostnader.

Foljande nyttjandeperioder tillimpas:
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 5dr
Koncessioner, patent, licenser, varumirken
samt liknande rittigheter 5ar

Materiella anlaggningstillgdngar

Materiella anliggningstillgangar bestdr av inventarier och
redovisas i koncernen till anskaffningsvirde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
I anskaffningsvirdet ingdr inképspriset samt utgifter direkt
hinforbara till tillgdngen for att bringa den pa plats och

i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med anskattf-
ningen.

Det redovisade virdet for en tillging tas bort frin
balansrikningen vid utrangering eller avyttring eller nir
inga framtida ekonomiska férdelar vintas frin anvindning
eller utrangering/avyttring av tillgingen. Vinst eller
forlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering av
en tillgdng utgors av skillnaden mellan forsiljningspriset
och tillgidngens redovisade virde med avdrag fér direkta
forsiljningskostnader. Vinst och forlust redovisas som ovrig
rorelseintikt,/-kostnad.

Avskrivning sker linjirt over tillgingens beriknade
nyttjandeperiod. Den beriknade nyttjandeperioden for kon-
cernens inventarier dr fem dr. Anvinda avskrivningsmetoder,
restvirden och nyttjandeperioder omprévas vid varje drsslut.

Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar
Tillgingar som har en obestimbar nyttjandeperiod,
exempelvis koncernens immateriella tillgdngar dir avskriv-
ning dnnu inte har pdborjats da de inte tagits 1 bruk, prévas
minst drligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov samt
nir indikation pd nedskrivning foreligger. Tillgingar som
skrivs av beddms med avseende pé virdenedgang nirhelst
hindelser eller férandringar i férhillanden indikerar att det
redovisade virdet inte dr dtervinningsbart.

En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgangens
redovisade virde 6verstiger dess dtervinningsvirde. Ater-
vinningsvirdet ir det hogre av tillgingens verkliga virde
minskat med forsiljningskostnader och dess nyttjandevirde.
Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar
pé de ldgsta nivder dir det finns separata identifierbara
kassafloden (kassagenererande enheter).

For att testa virdet av immateriella anliggningstillgingar
anvinder Bolaget en kassaflodesmodell. Virdering av pagi-
ende utvecklingsprojekt beriknas genom att de férvintade
framtida kassafloédena nuvirdesberiknas for att ta hinsyn
till utvecklingsrisken. Virderingen beaktar kassaflodet for
de nirmaste fem dren och omfattar inte berikning av nigot
residualvirde direfter.

Tidigare redovisad nedskrivning aterférs om dtervinnings-
viirdet bedéms éverstiga redovisat virde. Aterforing sker
dock inte med ett belopp som ir storre dn att det redovisade
virdet uppgar till vad det hade varit om nedskrivning
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inte hade redovisats i tidigare perioder. Nedskrivning av
eventuell goodwill dterfors dock aldrig.
Se vidare not 9.

Finansiella instrument

Redovisning och virdering vid forsta redovisningstillfillet
Finansiella tillgdngar och finansiella skulder redovisas nir
koncernen blir avtalspart i friga om det finansiella instru-
mentets avtalade villkor.

Finansiella tillgdngar tas bort frdn rapporten 6ver
finansiell stillning nir de avtalsenliga rittigheterna avseende
den finansiella tillgdngen upphor, eller nir den finansiella
tillgingen och samtliga betydande risker och férdelar
overfors.

En finansiell skuld tas bort frin rapporten 6ver finansiell
stillning nir den utslicks, d.v.s. nir den fullgors, annulleras
cller upphor.

Klassificering och vardering av finansiella tillgangar vid
Sforsta redovisningstillfillet

Foérutom de kundfordringar som inte innehaller en bety-
dande finansieringskomponent och virderas till transak-
tionspriset 1 enlighet med IFRS 15, virderas alla finansiella
tillgdngar initialt till verkligt virde justerat for transaktions-
kostnader (i férekommande fall).

Finansiclla tillgangar, andra dn de som dr identifierade
och effektiva som sikvingsinstrument, klassificeras i foljande
kategorier:

* Upplupet anskaffningsvirde
e Verkligt virde via resultatet

e Verkligt virde via 6vrigt totalresultat

Under de perioder som ingdr i den finansiella rapporten
har bolaget inga finansiella tillgingar kategoriserade som
virderade till verkligt virde via resultatet eller verkligt virde
via ovrigt totalresultat.

Kiassificeringen bestims bide av:

e foretagets affirsmodell f6r forvaltningen av den finansiella
tillgdngen och

e cgenskaperna hos de avtalsenliga kassaflodena fran den
finansiella tillgdngen

Alla intikter och kostnader avseende finansiella tillgangar
som redovisas i resultatet klassificeras som Finansiella
kostnader, Finansiella intikter eller Ovriga finansiella poster,
forutom nir det giller nedskrivning av kundfordringar som
klassificeras som Ovriga kostnader.

Med anledning av sambandet mellan redovisning och
beskattning, tillimpas inte reglerna om finansiella instru-
ment enligt IAS 39 i moderbolaget som juridisk person,
utan moderbolaget tillimpar i enlighet med ARL anskaff-
ningsvardemetoden. I moderbolaget virderas dirmed
finansiella anliggningstillgdngar till anskaffningsvirde minus
eventuell nedskrivning och finansiella omsittningstillgdngar
enligt ldgsta virdets princip.
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Efterfoljande vardering

Finansiella tillgangar vivderade till upplupet
anskaffningsvirde

Finansiella tillgangar virderas till upplupet anskaffningsvirde
om tillgingarna uppfyller foljande villkor och inte redovisas
till verkligt virde via resultatet:

® de innehas inom ramen for en affirsmodell vars mal ir att
inneha de finansiella tillgingarna och inkassera avtalsenliga
kassafléden, och

e avtalsvillkoren for de finansiella tillgdngarna ger upphov
till kassafloden som endast #r betalningar av kapitalbelopp
och rinta pd det utestiende kapitalbeloppet.

Efter forsta redovisningstillfillet virderas dessa till upplupet
anskaffningsvirde med anvindning av effektivrintemeto-
den. Diskontering utelimnas om effekten av diskontering
ar ovisentlig. Koncernens likvida medel, kundfordringar
och de flesta 6vriga fordringar hor till denna kategori av
finansiella instrument.

Nedskrivning av finansiella tillgangar
IFRS 9:s nedskrivningsregler anvinder mer framdatriktad
information for att redovisa forvintade kreditforluster - the
‘expected credit loss (ECL) model’. Denna ersitter IAS 39:s
tidigare nedskrivningsmodell. De finansiella tillgingar som
omfattas av den nya modellen t6r térvintade kreditférluster
ir obligationer och skuldebrev som virderas till upplupet
anskaffningsvirde eller verkligt virde via ¢vrigt totalresultat,
kundfordringar, avtalstillgingar som redovisas och virderats
enligt IFRS 15, linedtaganden och vissa finansiella garanti-
avtal (for utgivaren) som inte virderas till verkligt virde via
resultatet.

Redovisning av kreditforluster ir inte lingre beroende
av att koncernen forst identifierar en kreditforlusthindelse.
Istillet beaktar koncernen mer omfattande information vid
bedémningen av kreditrisk och virderingen av forvintade
kreditforluster inkluderande tidigare hindelser, nuvarande
forhédllanden och rimliga och underbyggda prognoser som
péverkar den férvintade mojligheten att erhilla framtida
kassafloden fran tillgingen.

Vid tillimpningen av ett mer framdtblickande synsitt gors
en dtskillnad mellan:

e finansiella instrument som inte har férsimrats avsevirt i
kreditkvalitet sedan det forsta redovisningstillfillet eller
som har lig kreditrisk (Steg 1) och

e finansiella instrument som har forsimrats avsevirt i
kreditkvalitet sedan det forsta redovisningstillfillet eller
vars kreditrisk dr inte dr lig (Steg 2).

Steg 3 avser finansiella tillgdngar dir fretaget pa rapport-
dagen har objektiva bevis pd en virdeminskning (pa att

en kreditforlusthindelse skett). For den forsta kategorin
redovisas 12-minaders forvintade kreditforluster medan det
for den andra kategorin redovisas forvintade kreditforluster
for den dterstiende loptiden. Virderingen av de forvintade
kreditforlusterna gors utifrdn ett sannolikhetsvigt belopp av
uppskattade kreditforluster 6ver det finansiella instrumentets
forvintade livslingd.

Kundfordringar, andra fordringar

och avtalstillgangar

Koncernen anvinder sig av en férenklad metod vid
redovisning av kundfordringar och 6vriga fordringar samt
avtalstillgdngar och redovisar férvintade kreditforluster for
aterstdende 16ptid. Det dr hir de forvintade bristerna i avtal-
senliga kassafldden finns med tanke pa risken f6r utebliven
betalning vid nigot tillfille under det finansiell instrumen-
tets livstid. Vid berikningen anvinder koncernen sin histo-
riska erfarenhet, externa indikationer och framétblickande
information for att berikna de forvintade kreditforlusterna
med hjilp av en reserveringsmatris. Koncernen bedémer
nedskrivning av kundfordringar kollektivt dir fordringarna
grupperats utifrin antal forfallna dagar eftersom de har
gemensamma kreditegenskaper.

Klassificering och vardering av skulder

Koncernens finansiella skulder innefattar lan, leveran-
torsskulder och 6vriga skulder samt derivatinstrument.
Finansiella skulder virderas initialt till verkligt virde justerat
tor transaktionskostnader. Finansiella skulder virderas efter
forsta redovisningstillfillet till upplupet anskaffningsvirde
med hjilp av effektivrintemetoden.

Likvida medel

Likvida medel omfattar kassa, tillgodohavanden pé
bankkonto samt kortfristiga placeringar med en ursprunglig
torfallodag pa tre mdnader eller mindre.

Utdelningar

Utdelning till moderbolagets aktieigare redovisas som skuld
i koncernens finansiella rapporter i den period da utdel-
ningen godkinns.

Avsattningar

En avsiittning skiljer sig fran andra skulder genom att det
rdder ovisshet om betalningstidpunkt eller beloppets storlek
for att reglera avsittningen. En avsittning redovisas i balans-
rikningen nir det finns en befintlig legal eller informell
forpliktelse som en f6ljd av en intriffad hindelse, och det

ir troligt att ett utflode av ekonomiska resurser kommer

att krivas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goras. Avsittningar gors med
det belopp som ir den bista uppskattningen av det som
krivs for att reglera den befintliga forpliktelsen pd balansda-
gen. Dir effekten av nir i tiden betalning sker ir visentlig,
beriknas avsittningar genom diskontering av det forvintade
framtida kassafléden.

Eventualférpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas nir det finns ett mojligt
dtagande som hirror fran intriffade hindelser och vars
torekomst bekriftas endast av en eller flera osikra framtida
hindelser eller niir det finns ett dtagande som inte redovisas
som en skuld eller avsittning pd grund av det inte ir troligt
att ett utfléde av resurser kommer att krivas.

Eget kapital, reserver och utdelningar

Eget kapital bestir av foljande poster:

Aktickapital som representerar det nominella virdet
(kvotvirdet) for emitterade och registrerade aktier.
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Ovrigt tillskjutet kapital innefattar premie som erhillits
vid nyemission av aktiekapital. Eventuella transaktionskost-
nader som sammanhinger med nyemission av aktier dras av
frin det tillskjutna kapitalet, med hiinsyn tagen till eventu-
ella inkomstskatteeffekter.

I moderbolaget dterfinns ocksd Fond for utvecklings-
utgifter vilken okas arligen med det belopp som aktiverats
avseende foretagets eget utvecklingsarbete. Fondens
minskas drligen med avskrivningen pa det aktiverade
utvecklingsarbetet.

Reservfond som hirror fran nir det fanns ett krav enligt
ABL att gora avsittning till reservfond.

Balanserad vinst/Ansamlod forlust, dvs. alla balanserade
vinster/forluster och aktierelaterade ersittningar for inneva-
rande och tidigare perioder samt forvirv av egna aktier.

Betydande beddmningar

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS
kriver att foretagsledningen gor bedomningar och uppskatt-
ningar samt gor antaganden som péverkar tillimpningen

av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgangar, skulder, intikter och kostnader. Verkligt utfall kan
avvika frin dessa uppskattningar.

Osédkerhet i uppskattningar

Uppskattningarna och antagandena utvirderas 16pnade.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen
gors om dndringen endast paverkat denna period, eller i den
period dndringen gors och framtida perioder om dndringen
péaverkar bide aktuell period och framtida perioder.

De killor till osikerheter i uppskattningar som innebdr
en signifikant risk for att tillgangars eller skulders virde
kan komma att behova justeras i visentlig grad under det
kommande rikenskapsdret dr nedskrivningsprévning av
immateriella tillgdngar med obestimbar nyttjandeperiod.

Huruvida kraven for aktivering av utvecklingsutgifter
ar upptyllda kriver bedomning. Efter aktivering 6vervakas
huruvida redovisningskraven fér utvecklingskostnader upp-
fylls dven fortsittningsvis och om det finns indikationer pa
att de aktiverade utgifterna kan vara utsatta for en virdened-
ging. Foretaget innehar balanserade immateriella tillgingar
som dnnu inte firdigstillts. Sidan ska nedskrivningsprovas
dtminstone drligen for att kunna beridkna dtervinningsvirde.
For att kunna gora detta miste uppskattning goras av
framtida kassafléden hinforliga till tillgdngen eller den
kassagenererande enhet som tillgangen ska hinforas till nir
den ir firdigstilld. Dessa uppskattningar och bedémningar
hinfor sig bland annat till: forvintat forsiljningspris for
produkterna, forvintad marknadspenetration, férvintade
utvecklings-, forsiljnings- och marknadsféringskostnader
samt forvintad sannolikhet att produkten tar sig igenom
utvecklingsstegen som aterstir. Antagandena bygger pd
bransch- och marknadsspecifika data och tas fram av fore-
tagsledningen och granskas av styrelsen. For mer informa-
tion om nedskrivningsprévningen av immateriella tillgdngar
med obestimbar nyttjandeperiod, se not 9.

En annan Killa for osikerhet dr bedomningen av i vilken
omfattning uppskjutna skattefordringar kan redovisas base-
ras pd en bedéomning av sannolikheten av foretagets framtida
skattepliktiga intikter mot vilka uppskjutna skattefordringar
kan utnyttjas. Dessutom krivs visentliga 6verviganden vid
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bedémning av effekten av vissa rittsliga och ekonomiska
begrinsningar eller osikerheter i olika jurisdiktioner.

Risker och osikerhetsfaktorer

Affarsmaissiga risker

De affirsmiissiga riskerna, utover de finansiella riskerna,

dr frimst kopplade till forsknings- och utvecklingsarbetet.
Likemedelsutveckling dr generellt sett férenad med en
mycket hog risk. Den forskning och utveckling som krivs
for att en likemedelskandidat ska godkinnas av myndighet
som likemedel 4r minga ssom till exempel att produktut-
vecklingen forsenas, kostnaderna blir hégre 4n forvintat
cller att likemedelskandidaterna inte har férvintad eftekt.

Likemedelsindustrin kinnetecknas av global konkurrens,
snabb teknisk utveckling och omfattande investeringskrav.
Det férekommer konkurrenter som har stora ekonomiska
resurser och risken finns att konkurrenterna utvecklar
likemedel som pédverkar konkurrenssituationen for foretaget
negativt.

Nir ett likemedel blir godkint kvarstar risken for att den
nationella eller internationella forsiljningen eventuellt inte
uppfyller férvintningarna och att produkten inte blir kom-
mersiellt framgdngsrik. Marknadsacceptans och forsiljning
av ett likemedel beror pad ett antal faktorer, bland annat
produktegenskaper, klinisk dokumentation och resultat,
konkurrerande produkter, distributionskanaler, tillginglig-
het, pris, subventionering/ersittning samt forsiljning- och
marknadsforingsinsatser. Dessa omstindigheter kan paverka
koncernens framtida verksamhet, ekonomiska stillning och
lénsamhet pa ett negativt sitt.

Det finns en risk att Xspray blir stimda av originalbolaget
for patentintrang och riskerar upp till 30 manaders blocke-
ring for att lansera sina produkter. Xspray jobbar aktivt med
att stirka sin patentportfolj for att skydda sig mot en sidan
forsening.

Finansiella risker och rutiner for kapitalférvaltning
Foretaget utsitts genom sin verksamhet fo6r olika finan-
siella risker sd som marknadsrisk (valutarisk i kassaflodet),
kreditrisk samt likviditetsrisk.

Marknadsrisken bestdr framforallt av valutarisker. Foreta-
get samarbetar med internationella parter och viss expone-
ring for fluktuationer i olika valutor, och da frimst avseende
USD och EUR férekommer. Valutarisk uppstir genom
framtida affirstransaktioner samt redovisade tillgdngar och
skulder. Omfattningen av foretagets verksamhet innebar
for nirvarande att nettoexponeringen i utlindska valutor dr
begrinsad.

Kreditrisken f6r likvida medel anses vara férsumbar,
eftersom motparterna ir vilrenommerade banker med hoga
kreditbetyg av externa bedomare.

Finansieringsrisken utgor formdgan att kunna finansiera
projekten fram till kommersialisering.

Likviditetsrisken ir att foretaget inte kan uppfylla sina
torpliktelser. Foretaget hanterar denna risk genom att
overvaka och prognostisera inbetalningar och utbetalningar
i den dagliga verksamheten. Bolaget bedriver inte aktivt
handel med finansiella tillgdngar i spekulationssytte.

Milet med kapitalférvaltningen ir att verksamheten ska
finansieras med eget kapital.
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