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Overblick — bolagets vision
Finansiell och operationell vision till 2030:
En nettoomsattning som overstiger 400 mUSD
En vinstmarginal som Overstiger 65 procent (vinst
fore skatt)
5 kommersialiserade produkter
3 produktkandidater under utveckling

Januari — mars 2023, koncernen

. Nettoomséattningen uppgick till 0 kSEK (0)

° Resultat fore skatt uppgick till -34 827 kSEK (-18 934)
Resultat per aktie, fore utspadning, uppgick till -1,54
SEK (-0,92)

° Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick
till -45 535 kSEK (-27 613)

° Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -14 650 KSEK (-47 541)

Tal inom parentes avser motsvarande period féregdende
ar.

Vésentliga hdndelser under kvartalet

. Xspray Pharma ingick samarbetsavtal med
EVERSANA infor USA-lanseringen och
kommersialiseringen av foretagets produktkandidat
XS004. Xspray Pharma behaller den finansiella och
strategiska kontrollen och ger EVERSANA exklusiv
kommersiell ratt att genomfdra lanseringen av
XS004, med malet att vara forberedd att lansera
produkten under andra halvaret 2023.

e Xspray Pharma offentliggjorde en ny
produktkandidat: XS008. Produktkandidaten utgar
fran originalsubstansen axitinib som anviands i
behandling av njurcancer.

e Xsprays produktionspartner NerPharMa erholl
godkannande fran italienska lakemedels-
myndigheten AIFA for kommersiell produktion av

amorft material till XS004.

Produktkandidater (XS004, XS003 och XS008):

XS004 vantas lanseras i USA under H2
2023, villkorat regulatoriskt godkdnnande

och positiv utfall av pagaende legal tvist.

Visentliga hindelser efter rapportperiodens utgdng

Den amerikanska domstolen avvisade Xspray
Pharmas “motion to dismiss” i den pagaende
patenttvisten avseende XS004. Processen gar
darmed vidare med en prdvning av arendet genom
teknisk fakta vilket ger Xspray Pharma mojlighet att
visa att XS004 inte innehéller nagon patentskyddad
kristallin substans.

Styrelsen i Xspray Pharma offentliggjorde en
foretradesemission av units om cirka 300 mSEK,
med tva teckningsoptionsserier som tillsammans
uppgar till ytterligare cirka 300 mSEK vid full
teckning. En extra bolagsstamma foéreslas for att

bemyndiga styrelsen att besluta om
foretradesemissionen. Totalt ar cirka 83 procent av
foretradesemissionen sakerstalld av

teckningsforbindelser och avsiktsforklaringar, s& val
som garantiataganden.

Aktiedgarna i Xspray Pharma kallades ftill extra
bolagsstamma torsdagen den 25 maj 2023 klockan
13.00 i Advokatfirman Vinges lokaler, Smalandsgatan
20, Stockholm.

Nycke[_ta[ koncernen Q12023 Q12022 Helaret 2022
Nettoomsattning (kSEK) - - -
Resultat fore skatt (kSEK) -34 827 -18 934 -131 670
Resultat per aktie, fore utspadning (SEK) -1,54 -0,92 -6,25
Resultat per aktie, efter utspadning (SEK) -1,54 -0,92 -6,25
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av rérelsekostnader 35,8 8,7 16,4
Likvida medel (KSEK) 58 3e)5 196 212 120 166
Balansomslutning (kSEK) 547 840 592 430 585 430
Soliditet (%) 95,1 96,7 95,0
Medelantalet anstallda (st) 26 24 25
2
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VD har ordet

Basta aktieagare,

Vi har inlett aret med viktiga forberedelser infor lanseringen av Xspray Pharmas
forsta kommersiella produkt — XS004 med arbetsnamnet Dasynoc. Dasynoc
som ar avsedd for behandling av blodcancersjukdomarna kronisk myeloisk
leukemi (KML) och akut lymfatisk leukemi (ALL) kan ge kliniska férdelar genom
att minska variabiliteten i upptag och mojliggdra sammedicinering med
protonpumpshammare. Under kvartalet ingick vi samarbetsavtal med
EVERSANA och har fortsatt att genomfora forberedelser i USA infor Dasynocs
lansering som vantas ske senast juli 2024 men med goda férhoppningar om
lansering redan under andra halvan av 2023. Vi har dessutom erhallit
godkannande fran italienska lakemedelsverket AIFA for produktion av
kommersiella volymer av amorft material till Dasynoc vid NerPharMas
produktionsanlaggning i Italien.

Samarbete med kommersiell partner

Som vi tidigare kommunicerat, har vi tecknat ett
samarbetsavtal med EVERSANA for att marknadsféra och
salja produktkandidaten Dasynoc i hela USA. Samarbetet
ger oss exklusiv tillgang till en fullvardig, kostnadseffektiv
och startklar marknads- och férsaljningsorganisation som
tacker hela USA. EVERSANA har ett flertal kompetenta
experter med mangarig erfarenhet av att silja PKI-
lakemedel till just de lékare, forsakringsbolag och andra
betalare som vi vander oss till. Vi betalar for tjansten for

lanseringen av produkten samtidigt som avtalet gor att vi
behéller finansiell och strategisk kontroll éver Dasynoc.

Utover samarbetet med EVERSANA har vi gjort ett antal
marknadsundersokningar i USA som bekraftar var syn pa
Dasynocs potential och att produktférdelarna jamfort
med konkurrerande PKI-lakemedel &r relevanta for
lakare, sjukskoterskor och patienter. For att ge en
foraning om den finansiella potentialen i var produkt s&
finns det idag ungefar 11 000 patienter som far Sprycel®
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for sin cancerbehandling. Upp till 47 procent’ av dessa
patienter har behov av att behandlas med
protonpumpshammare (PPI) vilket inte rekommenderas
vid samtidig behandling med Sprycel®. Darmed kan vi
erbjuda tydliga patientfordelar for flera tusen patienter i

gruppen.

Fortsatt arbete for USA-lansering i andra halvan av
2023

Xspray Pharmas partner NerPharMa  forbereder
produktion av kommersiella volymer av amorft material
till Dasynoc efter godkdnnande fran det italienska
lakemedelsverket ~ AIFA.  Det amorfa  materialet
produceras av NerPharMa for att sedan skeppas till USA
for produktion av fardiga tabletter.

Rattsprocessen gillande patentintrang av ldkemedlet
Sprycel® och dess sekundara patent fortloper. Patentet
skyddar Sprycels kristallina form. Var produktkandidat
Dasynoc har en amorf form utan spar av kristallina
egenskaper. Vi kdnner oss darmed trygga i att Dasynoc
inte utfor nagot patentintrang. Tidigt i rattsprocessen
yrkade Xspray Pharma p& att stamningen skulle avvisas
pa juridiska grunder, genom en s& kallad "motion to
dismiss”. Den 25 april avslog domstolen véart yrkande
vilket innebar att rattsprocessen gar vidare och arendet
prévas genom utvardering av tekniska fakta. Bolaget star
fast vid beddmningen att drendet ska kunna avgoras inom
loppet av innevarande &r men senast juli 2024 da tvisten
enligt praxis maste vara avgjord.

FDA:s granskning av Xspray Pharmas anstkan om
godkannande foér Dasynoc férvantas vara klar under
sommaren 2023. Var kommunikation med FDA har gatt
enligt plan och de har inspekterat fabriken i Italien. Vi tror
att ansodkan kommer att leda till ett
marknadsgodkannande for Dasynoc vilket mojliggor att
patienter kan fa en relevant, forbattrad behandling
jamfort med kristallin dasatinib i kampen mot KML och
ALL.

Kapitalanskaffning

Vi offentliggjorde den andra maj planer pa en
foretradesemission av units om cirka 300 mMSEK,
bestdende av stamaktier och tva teckningsoptionsserier
som tillsammans uppgar till ytterligare cirka 300 mSEK
vid fullt utnyttjande. Foretradesemissionen avses
beslutas baserat pa bemyndigande frdn extra
bolagsstimma som kommer att hallas den 25 maj 2023.
Anledningen till att inkludera optioner i erbjudandet &r att
skapa 6kad synlighet for investerare eftersom optionerna
kommer att kunna tecknas vid tidpunkter langre fram da
bolaget vantas ha natt viktiga milstolpar, framst
lanseringen av Dasynoc. Totalt &r cirka 83 procent av
foretradesemissionen sakerstalld av
teckningsforbindelser, avsiktsforklaringar och
garantidtaganden.

Kapitalanskaffningen ~ kommer att anvandas till
finansiering av forberedande aktiviteter till lanseringen av
Dasynoc i USA samt allmanna foéretagsandamal,
pagaende driftskostnader och fortsatt utveckling av
produktkandidaterna XS003 och XS008.

" Gunnar Larfors Et Al 3013 ASH 2022

Fortsatt utveckling av dvriga produktkandidater
Utvecklingen av XS003 fortskrider enligt plan och de
kliniska  studierna  pégar. | arbetet med de
marknadsférberedelser som nu genomfoérs for Dasynoc
skapas viktiga marknadssynergier som ar av betydelse for
XS003. Att forst introducera Dasynoc med dess fordelar
for lakare och betalande parter kommer att gora
introduktionen av XS003 lattare och billigare eftersom
bada produktkandidaterna bygger pa var patenterade
HyNap-teknologi.

Under kvartalet offentliggjorde vi en ny produktkandidat:
XS008. Produktkandidaten utgar fran originalsubstansen
axitinib som anvands i behandling av njurcancer. PKI-
marknaden for njurcancer omsatte cirka 3 miljarder USD
under 2022 i USA. Darmed har vi nu tre offentliggjorda
produktkandidater i olika utvecklingsfaser.

HyNap-teknologin har stor potential att forbattra PKl:er
for behandling av cancer. Vi fortsatter att utvardera nya
produktkandidater dar bland annat kliniskt behov och
marknadspotential ar viktiga parametrar. Vi gar en
spannande tid tillmotes och jag ser fram emot att Xspray
nu kan borja inleda nésta etapp pa sin resa mot att bli ett
kommersiellt lakemedelsbolag och en varldsledande
aktor for  forbattrade versioner av  etablerade
proteinkinashammare.

Per Andersson
VD, Xspray Pharma
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Finansiell utveckling

Kommentarerna nedan avser koncernen om inget annat anges. Jamforelsesiffror har presenterats inom parentes och
avser motsvarande period 2022. D& koncernen bestar av moderbolaget och tva vilande dotterbolag utgér skillnaderna
mellan moderbolags- och koncernredovisning de skillnader som finns mellan RFR2 och IFRS.

Nettoomséattning

Nettoomsattningen for bolaget uppgick till 0 kSEK under
det foérsta kvartalet. Ansokan om marknadsgodkannande
av bolagets forsta produkt, XS004 dasatinib, skedde
under fjarde kvartalet 2021 och kompletterades med
ytterligare dosstyrkor under andra kvartalet 2022. Se
ytterligare information om XS004 under avsnittet
Produktkandidater pa sid 18.

Ovriga rorelseintakter

Ovriga rorelseintakter uppgick till 904 kSEK (170) under
forsta kvartalet och 6kningen ar hanforlig till radgivning
och utvecklingsarbete som Xspray utfért under perioden.
Ovriga rorelseintékter bestar forutom
radgivningsintakter, i sin helhet av valutakursvinster som
uppstar i samband utlandska betalningar och omrakning
av valutakonton.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Under kvartalet uppgick de totala utgifterna fér forskning
och utveckling till -26 873 kSEK (-27 707) varav -13 006
KSEK (-1 694) har kostnadsforts och redovisas i
resultatrakningen och -13 867 kSEK (-26 013) har
aktiverats som balanserade utvecklingsutgifter och
presenteras i bolagets balansrakning. Under kvartalet har
en storre del av forskning och utveckling kostnadsférts
d& XS004 gatt over i en ny fas av bland annat
valideringsarbete och &vrig konsultation som €]
aktiverats. Kostnader ar &dven hanforliga till bolagets
andra tva produktkandidater, XS003-nilotinib och
XS008-axitinib.

Administrations- och foérsaljningskostnader

Administrations- och forséljningskostnader uppgick till
-22 853 kSEK (-17 021) under fjarde kvartalet. Av dessa
kostnader uppgick personalkostnader till -8 940 kSEK
(-6 315). Kostnadsokningen for det forsta kvartalet ar

framst hanforlig till bolagets fortsatta
marknadsférberedande aktiviteter i och med den
kommande lanseringen i USA. Aven legala

radgivningskostnader i USA har okat till foljd av
referensbolagets stdmning i februari 2022. Vidare har
bolagets personalstyrka Okat med tva
heltidsanstallningar  jamfért med samma period
foregdende ar vilket paverkar kostnadsbasen.

Ovriga rérelsekostnader

Ovriga rérelsekostnader uppgick till -434 kSEK (-737)
under kvartalet. Ovriga rorelsekostnader bestadr av
valutakursforluster som uppstar i samband utlandska
betalningar och omrakning av valutakonton.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till -34 827 kSEK (-18 934) for
det forsta kvartalet. Detta motsvarar ett resultat per
aktie fore utspadning pa -154 SEK (-0,92).
Resultatférsamringen for kvartalet ar framst hanforligt
till 6kade administrations- och forsaljningskostnader till

foljd av marknadsférberedande aktiviteter i och med den
kommande lanseringen i USA

Kassafléde

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till
-45 535 kSEK (-27 613) under kvartalet varav effekten
fran rorelsekapital utgjorde -12 690 kSEK (-10 956). Det
negativa kassaflodet &r i enlighet med bolagets plan och
forklaras huvudsakligen av fortsatt forstarkning av
organisationen, projektkostnader, legal radgivning samt
ovrig radgivning infor bolagets kommmande lansering av
XS004-dasatinib.

Kassaflode fran investeringsverksamheten i koncernen
uppgick till -14 650 kSEK (-47 541). Posten bestar av
bland annat balanserade utvecklingsutgifter om -13 622
KSEK (-25 752). Den framsta forklaringen till minskningen
beror pé att XS004-dasatinib nu gatt fran ett forsknings
och utvecklingsintensivt projekt till att nu férbereda
aktiviteter infor lansering av XS004.

Inga nyinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar har
gjorts under perioden, darmed uppgick investeringar i
materiella anlaggningstillgdngar till 0 kSEK (-20 779).
Bolaget har  under  kvartalet fortsatt med
forskottsbetalningar till foljd av uppbyggnad av bolagets
nya produktionsenhet pa& Malta. Kassaflddet fran
investeringsverksamheten ligger i linje med den
forvantade utvecklingen. Kassaflode fran
finansieringsverksamheten uppgick till -586 kSEK (-515),
vilket ar i sin helhet hanforligt till amortering av
leasingskuld.

Totalt kassafléde uppgick till -60 771 kSEK (-75 669)
under perioden. Koncernen hade 59 395 kSEK (196 212) i
likvida medel per den 31 mars 2023.

Immateriella anlaggningstillgangar

Utvecklingsutgifter fér projekten har aktiverats enligt
plan. Aktiverade utvecklingsutgifter uppgick till 13 867
kSEK (26 013) under kvartalet. Koncernens totala
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten uppgick ftill
399 464 kSEK (322 249) per 31 mars 2023. Posten ar
kopplad till bolagets produktkandidater XS004 dasatinib,
XS003 nilotinib och XS008 axitinib.

Finansiell stallning

Bolaget offentliggjorde den andra maj planer p& en
foretradesemission om 300 mSEK som ar villkorad
godkannande fran en extra bolagsstamma. Planen &r att
emittera ett paket bestdende av aktier och optioner.
Anledningen till att inkludera optioner i erbjudandet ar
att skapa 0okad synlighet for investerare eftersom
optionerna kommer att kunna nyttjas vid en tidpunkt
langre fram d& bolaget vantas ha natt viktiga milstolpar,
framst lanseringen av Dasynoc. Totalt &r cirka 83 procent
av  emissionen sdkrad genom  tecknings- och
garantidtaganden.
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Kapitalanskaffningen ~ kommer att anvandas ftill
finansiering av forberedande aktiviteter fér lanseringen
av Dasynoc i USA samt allmanna foretagsandamal,
pagaende driftskostnader och fortsatt utveckling av
produktkandidaterna XS003 nilotinib och XS008 axitinib.

Soliditeten uppgick till 95,0 procent (96,7) per den 31
mars 2023 i koncernen.

Koncernstruktur

Koncernstrukturen bestar av moderbolaget Xspray
Pharma AB (publ), org.nr 556649-3671 och dess
heldgda dotterbolag Xspray Pharma Futurum AB, org.nr
559178-7642 och Xspray Pharma Inc. De tva svenska
aktiebolagen har sitt sate i Solna och det amerikanska
dotterbolaget har sitt séte i Delaware. Adressen till
huvudkontoret 4r Rasundavagen 12, 169 67 Solna.

Moderbolaget

All verksamhet har bedrivits i moderbolaget Xspray
Pharma AB (publ). Moderbolagets likvida medel uppgick
till 59 345 kSEK (196 162) och soliditeten uppgick till 95,4
procent (97,2) per den 31 mars 2023.

Medarbetare

Under kvartalet har organisationen 0©kat med tva
heltidsanstallningar  jamfért med samma period
foregaende ar. Medelantalet anstallda i koncernen per
bokslutsdagen uppgick till 26 (24).

Narstdendetransaktioner

Som  niarstdende  definieras  foretagsledningen i
moderbolaget, styrelsen i moderbolaget samt
dotterbolaget. Koép av  tjanster av  ledande
befattningshavare avser konsultarvode fran InterCon HB
som &gs av Andreas Konar som ingar i bolagets
ledningsgrupp. Det totala arvodet under perioden
uppegick till -252 kSEK (-252).

Bolagsstyrning

Revisions- och ersattningsutskotten har fortsatt
assistera styrelsen géllande 6vervakningsuppgifter samt
i ersattningsfragor.

Xspray Pharma Delarsrapport Q1 2023



Rakenskaper

Xspray Pharma Delarsrapport Q1 2023 7



Koncernens resultatrakning

Belopp | kKSEK Q12023 Q12022 Heldret 2022
Nettoomsattning = - -
Ovriga rorelseintakter 904 170 2180
Forsknings- och utvecklingskostnader -13 006 -1694 -22 219
Administrations- och forséljningskostnader -22 853 -17 021 -109 601
Ovriga rorelsekostnader -434 -737 -3433
Rorelseresultat -35 389 -19 282 -133 073
Finansiella intakter 562 348 1415
Finansiella kostnader - - -12
Finansnetto 562 348 1403
Resultat fore skatt -34 827 -18 934 -131 670
Skatt = - -
Periodens resultat -34 827 -18 934 -131 670
Periodens resultat per aktie fore utspadning, SEK -1,54 -0,92 -6,25
Periodens resultat per aktie efter utspadning, SEK -1,54 -0,92 -6,25
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, st 22 680 408 20 680 408 21070 518
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 22 680 408 20 680 408 21070 518

Koncernens rapport dver totalresultatet

Belopp | kKSEK Q12023 Q12022 Heldret 2022
Periodens resultat -34 827 -18 934 -131 670
Ovrigt totalresultat - - -
Periodens totalresultat -34 827 -18 934 -131 670
Periodens resultat respektive totalresultat ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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Koncernens balansrakning

Belopp | kKSEK 31 mar 2023 31 mar 2022 31 dec 2022
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anlédggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 399 464 322 249 385 597
Summa immateriella anlaggningstillgangar 399 464 322 249 385 597
Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 13 488 19 270 15 407
Nyttjanderattstillgdngar 1918 3299 2 477
Inventarier 120 467 147
Pagaende nyanlaggningar och forskott 47 862 41273 46 573
Summa materiella anlaggningstillgangar 63 389 64 310 64 603
Finansiella anldggningstillgangar
Langfristiga vardepappersinnehav 1 1 1
Ovriga langfristiga fordringar 2 999 - 2 999
Summa finansiella anlaggningstillgangar 3 000 1 3 000
Summa anlaggningstillgangar 465 852 386 560 453 200
Omséttningstillgangar
Varulager 18 591 6199 8 552
Kortfristiga fordringar 2 422 2138 2 362
Kundfordringar 31515 - -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1224 1322 1150
Likvida medel 59 395 196 212 120 166
Summa omsattningstillgdngar 81988 205 871 132 229
SUMMA TILLGANGAR 547 840 592 430 585 430
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Koncernens balansrakning forts.

Belopp i KSEK 31 mar 2023 31 mar 2022 31 dec 2022

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital 22 680 20 680 22 680
Ovrigt tillskjutet kapital 907 420 813 483 907 420
Reserver 976 976 976
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -409 885 -262 322 -375 057
iﬁﬂrr;r;;;eget kapital hanférligt till moderbolagets 521 191 572 818 556 019
Langfristiga skulder
Leasingskulder 475 878 560
Summa langfristiga skulder 475 878 560
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 12 941 8 127 14 786
Leasingskulder 1065 2121 1566
Ovriga kortfristiga skulder 3 346 1052 1043
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 8 822 7 435 11 456
Summa kortfristiga skulder 26 174 18 734 28 851
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 547 840 592 430 585 430
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Forandring i koncernens eget kapital

Ovrigt Totalt
Belopp 1 kKSEK k';l:)tiitz_l tmsklg:i’sgcl Reserver Balielﬁiii kaigci
Ingdende balans per 1 januari 2022 20 680 813 483 976 -243 387 591 752
Periodens resultat - - - -131 670 -131 670
Ovrigt totalresultat fér perioden - - - - -
Summa periodens totalresultat - - - -131 670 -131 670
Nyemission 2 000 98 000 - - 100 000
Transaktionskostnader - -4 876 - - -4 876
Inlésen teckningsoptioner - -52 - - -52
Incitamentsprogram - 865 - - 865
Utgdende balans per 31 december 2022 22 680 907 420 976 -375 057 556 019
Ingdende balans per 1 januari 2023 22 680 907 420 976 -375 057 556 019
Periodens resultat - - - -34 827 -34 827
Ovrigt totalresultat fér perioden - - - -
Summa periodens totalresultat - - - -34 827 -34 827
Nyemission = = = = -
Transaktionskostnader - - - -
Inlésen teckningsoptioner - - - - -
Incitamentsprogram = = = = =
Utgdende balans per 31 mars 2023 22 680 907 420 976 -409 885 -521 191
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Koncernens kassaflddesanalys

Belopp I kKSEK Q12023 Q12022 Helar 2022

LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat -35 389 -19 282 -133 073

Justeringar for poster som inte ingar | kassaflodet

Avskrivningar - 2 321 9 533
Utrangering immateriell anlaggningstillgang - - 15 472
Erhallen ranta 286 345 161
Erlagd ranta 525 -41 -147
Férédndringar i rérelsekapital
Férandring i rorelsefordringar -10 514 350 -2 942
Foréandring i rorelseskulder -2 176 -11 306 -633
KASSAFLODE FRAN LOPANDE VERKSAMHETEN -45 535 -27 613 -110 179
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Balanserade utvecklingsutgifter -13 622 -25 752 -103 820
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - -20 779 -24 466
Betalda forskott -1028 -1 010 -7 059
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -14 650 -47 541 -135 345
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission = - 100 000
Transaktionsutgifter - - -4 876
Amortering av leasingskuld -586 -515 -2128
Aterkép teckningsoptioner - - -52
Tilldelade teckningsoptioner - - 865
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -586 -515 93 809
PERIODENS KASSAFLODE -60 771 -75 669 -151 715
Likvida medel vid periodens ingang 120 166 271 881 271 881
Likvida medel vid periodens utgang 59 395 196 212 120 166
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Moderbolagets

resultatrakning

Belopp | kKSEK Q12023 Q12022  Helaret 2022
Nettoomsattning = - -
Ovriga rorelseintakter 904 170 2180
Forsknings- och utvecklingskostnader -13 087 -1780 -22 592
Administrations- och forséljningskostnader -22 884 -17 047 -109 710
Ovriga rérelsekostnader -452 -738 -3 500
Rorelseresultat -35 518 -19 396 -133 622
Finansiella intakter 317 169 617
Finansiella kostnader - - -12
Finansnetto 317 169 605
Resultat fore skatt -35 201 -19 227 -133 017
Skatt = - -
Periodens resultat -35 201 -19 227 -133 017
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Moderbolagets balansrakning

Belopp | kKSEK 31 mar 2023 31 mar 2022 31 dec 2022
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anlédggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 398 726 321913 384 944
Summa immateriella anlaggningstillgangar 398 726 321913 384 944
Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 13 488 19 270 15 407
Inventarier 120 467 147
Pagaende nyanldggningar och forskott 46 411 40 769 45 383
Summa materiella anlaggningstillgangar 60 019 60 506 60 936
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier i dotterbolag 50 50 50
Langfristiga vardepappersinnehav 1 1 1
Ovriga langfristiga fordringar 2 999 - 2 999
Summa finansiella anlaggningstillgangar 3 050 51 3 050
Summa anlaggningstillgdngar 461 795 382 470 448 930
Varulager 18 591 6 199 8 552
Kortfristiga fordringar
Kortfristiga fordringar 2 422 2138 2 362
Ovriga kortfristiga fordringar 1706 1804 1632
Summa kortfristiga fordringar 4 484 3 942 3 994
Kassa och bank 59 345 196 162 120 116
Summa omsattningstillgangar 82 420 206 302 132 661
SUMMA TILLGANGAR 544 215 588 773 581 592
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Moderbolagets balansrakning forts.

Belopp i KSEK 31 mar 2023 31 mar 2022 31 dec 2022

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 22 680 20 680 22 680
Reservfond 976 976 976
Fond for utvecklingsutgifter 398 726 321913 384 944
Summa bundet eget kapital 422 383 343 570 408 601
Fritt eget kapital
Overkursfond 907 420 813 483 907 420
Balanserat resultat -775 496 -565 666 -628 697
Periodens resultat =315 207 -19 227 -133 017
Summa fritt eget kapital 96 723 228 589 145 705
Summa eget kapital 519 106 572 159 554 306

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 12 941 8127 14 786
Ovriga kortfristiga skulder 3 346 1052 1043
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 8 822 7435 11 456
Summa kortfristiga skulder 25109 16 614 27 285
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 544 215 588 773 581 592
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Moderbolagets kassaflodesanalys

Belopp I kKSEK Q12023 Q12022 Helar 2022

LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat -35 518 -19 396 -133 622

Justeringar for poster som inte ingar | kassaflodet

Avskrivningar 1945 2 034 8 341
Utrangering immateriell anlaggningstillgang - - 15 472
Erhallen ranta 41 - 647
Erlagd ranta - - -12
Férédndringar i rérelsekapital
Férandring i rorelsefordringar -10 253 693 -1 91
Foréandring i rorelseskulder -2 176 -11 303 -631
KASSAFLODE FRAN LOPANDE VERKSAMHETEN -45 961 -27 972 -111 716
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Balanserade utvecklingsutgifter -13 782 -25 908 -104 4N
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - -20 779 -24 466
Betalda forskott -1028 -1 010 -7 059
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -14 810 -47 697 -135 936
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission = - 100 000
Transaktionsutgifter - - -4 876
Aterkép teckningsoptioner - - -52
Tilldelade teckningsoptioner - - 865
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN = - 95 937
PERIODENS KASSAFLODE -60 771 -75 669 -151 715
Likvida medel vid periodens ingang 120 116 271 831 271 831
Likvida medel vid periodens utgang 59 345 196 162 120 116
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Noter

Not 1. Redovisnings- och varderingsprinciper

Delérsrapporten for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering utgiven av International
Accounting Standards Board (IASB) samt tillampliga bestdmmelser i arsredovisningslagen. Delarsrapporten for
moderbolaget har upprattats i enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel, Delarsrapport. Fér koncernen och
moderbolaget har samma redovisningsprinciper och berékningsgrunder tillampats som i arsredovisningen 2022. De
andringar i IFRS standarder som tillampas fran och med 1 januari 2023 har e haft nagon paverkan pa den finansiella
rapporten for det forsta kvartalet 2023. Jamforelsesiffror har presenterats inom parentes och avser motsvarande period
2022.

Nyckeltal definitioner

Resultat per aktie berdknas som periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden. Soliditet
ar eget kapital i forhallande till balansomslutningen. Forsknings- och utvecklingskostnader i procent av rorelsekostnader
utgdr kostnadsforda forsknings- och utvecklingsutgifter, dividerat med rorelsens kostnader. Totala rorelsekostnader
utgdrs av rorelseresultat med avdrag fér Nettoomséattning och Ovriga rorelseintikter. Redovisat varde pa fordringar,
likvida medel, leverantdrsskulder och 6vriga skulder utgdr en rimlig approximation av verkligt varde.

Not 2. Betydande uppskattningar och bedémningar

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen gor beddmningar och
uppskattningar samt goér antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgdngar, skulder, intdkter och kostnader. Verkligt utfall kan avvika fran dessa uppskattningar.
Uppskattningarna och antagandena utvarderas l6pande. Andringar av uppskattningar redovisas i den period adndringen
gors.

De Kallor till osdkerheter i uppskattningar som innebar en signifikant risk for att tillgdngars eller skulders varde kan
komma att behova justeras i vasentlig grad under det kommande rakenskapsaret ar det redovisade vardet av
”Balanserade utvecklingsutgifter”. Huruvida kraven for aktivering av utvecklingsutgifter ar uppfyllda kraver bedémningar
bade initialt och l6pande. Det sker lopande en prévning av om de aktiverade utgifterna kan vara utsatta foér en
vardenedgang. Foretaget innehar balanserade immateriella tillgadngar som annu inte fardigstillts vilket
nedskrivningsprovas arligen eller sa snart indikation féreligger pa eventuell vardenedgéang. Vid nedskrivningsprévning
gors uppskattningar av framtida kassafloden hanforliga till tillgangen eller den kassagenererande enhet som tillgangen
ska hanforas till nar den ar fardigstélld. Dessa uppskattningar och beddémningar omfattar férvantningar avseende framst
forsaljningspris  for  produkterna,  marknadspenetration,  kvarvarande  utvecklings-,  forséljnings-  och
marknadsforingskostnader samt sannolikhet att produkten tar sig igenom utvecklingsstegen som aterstar. Antagandena
innefattar bransch- och marknadsspecifika data och tas fram av foretagsledningen och granskas av styrelsen.

Véasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Xspray Pharmas verksamhet ar forenad med bade branschrelaterade risker och bolagsspecifika risker. Bolaget utvecklar
produktkandidater och det kommer alltid att finnas regulatoriska, marknadsmassiga och finansiella risker i
verksamheten. Det har inte skett ndgra vasentliga forandringar av risker och osékerhetsfaktorer under perioden jamfort
med de som bolaget redovisade i arsredovisningen for 2022.

Finansieringsrisk och fortsatt drift

Bolaget offentliggjorde den andra maj planer pa en foretradesemission av units om cirka 300 mSEK, med tva
teckningsoptionsserier som tillsammans uppgar till ytterligare cirka 300 mSEK vid full teckning. Beslutet &r villkorat
godkdannande fran en extra bolagsstimma som kommer att anordnas den 25 maj 2023. Planen ar att emittera units
bestdende av aktier och optioner. Anledningen till att inkludera optioner i erbjudandet &r att skapa dkad synlighet for
investerare eftersom optionerna kommer att kunna nyttjas vid en tidpunkt langre fram da bolaget vantas ha natt viktiga
milstolpar, framst lanseringen av Dasynoc. Kapitalanskaffningen kommer att anvandas till finansiering av férberedande
aktiviteter for lanseringen av Dasynoc i USA samt allmanna féretagsdndamal, pagaende driftskostnader och fortsatt
utveckling av produktkandidaterna XS003 nilotinib och XS008 axitinib. Totalt &r cirka 83 procent av féretradesemissionen
sékerstalld av teckningsforbindelser, avsiktsforklaringar och garantidtaganden, motsvarande cirka 251 MSEK.

Bolagets kapitalbehov beror pa ett flertal faktorer, daribland lanseringstidpunkt av bolagets forsta produktkandidat,
XS004, resultat frdn och kostnader for pagaende och framtida produktutveckling. Mot bakgrund av detta bevakar
styrelsen l6pande bolagets kapitalsituation och utvarderar olika finansieringsalternativ. Skulle finansiering inte erhallas
i tillracklig omfattning tyder det p& vasentliga osakerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel om koncernens
formaga att fortsatta verksamheten. | enlighet med styrelsens policy ska koncernen bibehélla en god finansiell position,
vilken hjélper bolaget att behalla investerares och marknadens fortroende. Detta mojliggor vidare utveckling av bolagets
verksamhet, med ett fortsatt langsiktigt stod for dnskvard utdelning till bolagets dgare. Till dess att bolaget uppnatt
langsiktig och hallbar lénsamhet 4r det bolagets policy att bibehalla en &g skuldsattning och ett hogt eget kapital.
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Xspray Pharma i korthet

Xspray Pharma AB (publ) ar ett lakemedelsbolag med ett antal produktkandidater under klinisk utveckling. Xspray
Pharma anvander sin innovativa patenterade HyNap-teknologi for att utveckla forbattrade versioner av marknadsforda
proteinkinashammare (PKI) for behandling av cancer. Segmentet ar det stérsta inom onkologiomradet och
lakemedelspriserna ar mycket hoga.

Genom bolagets innovativa teknologi kan Xspray Pharma trada in som forsta konkurrent till dagens originallakemedel
innan originalbolagens sekundara patent 6per ut och marknaden 6ppnar upp for generika. Xspray Pharmas mal ar att
bli ledande inom utveckling av férbattrade lakemedel av redan marknadsférda PKl:er for behandling av cancer, vilka i
slutet av 2022 var drygt 80 stycken i USA.

Marknad

Proteinkinashammare (PKI) har snabbt blivit en av de mest effektiva behandlingarna av cancer och fér vissa
cancerformer ar PKl:er en av fa behandlingar att tillgd. Segmentet ar det storsta inom onkologiomradet med dver 600
lakemedelskandidater i klinisk utveckling, varav cirka 230 i sen klinisk fas (fas Il eller Il1), och drygt 80 stycken godkanda
lakemedel pa den amerikanska marknaden. Férsaljningen av PKI-lakemedel under 2021 uppgick till cirka USD 33
miljarder p& den amerikanska marknaden. Xspray Pharma har hittills utfort initiala tester pa ett tjugotal PKl:er med
bolagets patenterade HyNap-teknologi med positiva resultat.

Produktkandidater

Xspray Pharmas projektportfolj omfattar tre kommunicerade produktkandidater som ar baserade pa bolagets HyNap
teknologi; XS004 dasatinib, XS003 nilotinib och XS008 axitinib. Dessa produktkandidater ar stabila amorfa och icke-
kristallina versioner av de tre storsdljande cancerldkemedlen Sprycel® (dasatinib), Tasigna® (nilotinib) och Inlyta®
(axitinib). Manga proteinkinashammare pa marknaden &r svarlésliga och har ett pH beroende upptag i kroppen vilket
ofta leder till hog variabilitet i upptaget och onddigt hdga dosstyrkor for patienterna. Med en amorf formulering dkar
losligheten vilket leder till mindre variation i upptaget och att ldgre dosstyrkor kan ges till patienter med bibehallen
effekt, men med potentiellt lAgre bieffekter.

Originallakemedlen har sekundidra patent som [Oper ut under perioden 2026-2032 och den sammanlagda arliga
forsaljningen for dessa dversteg USD 3,4 miljarder ar 2022 pa den amerikanska marknaden och USD 5,1 miljarder globalt.?

Produktkandidat Utvecklingsfas

_ : Substans IP Sekundart 5 . _ Registrerings- . Original-
Projekt Substans _ Nyckel Regulatorisk utgAngs- P utgangs- Ny Erodukt Utveckw_’vg Pllo_t grundande Regulatorisk produkt/
indikation process daturn daturn utvardering formulering studier studier granskning Bolag
XS004  dasatinib Leukemi 505(b)(2) Dec 2020  Sep 2026 Sprycel®/
(KML, ALL) BMS
. Leukemi Tasigna®/
XS003 nilotinib (KML) 505(b)(2) Jan 2024 Okt 2032 Novartis
- Njurcancer _ Inlyta®/
XS008 axitinib (RCC) 505(b)(2) Apr 2025 Dec 2030 Pfizer

Ints
XsS00Y kommunicerad

2 Den éarliga férsaljningen &r inhamtad fran referensbolagens kvartalsrapporter.
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Aktieinformation

Xspray Pharmas aktie &r noterad pa Nasdaqg Stockholm i Mid Cap-segmentet med kortnamn XSPRAY sedan den 27 mars
2020. Dessfdrinnan handlades aktien pa Nasdaq First North Growth Market fran den 28 september 2017. Antalet aktier
i bolaget per den 31 mars 2023 uppgick till 22 680 408 aktier och vid slutet av perioden uppgick betalkursen till 68,9
SEK.

Agare per Andel kapital & Finansiell kalender 2023
31 mars 2023 Antal aktier roster

Flerie Invest 3 439 378 15.16% Q2 kvartalsrapport 2023 2 augusti 2023
Ostersjostiftelsen 2 742 626 12,09% Q3 kvartalsrapport 2023 8 november 2023
Anders Bladh 0 644 886 1,66% Q4 bokslutskommuniké 2023 14 februari 2024

(privat & Ribbskottet)

Fjarde AP-fonden 1995 806 8,80% Finansiella rapporter finns tillgédngliga pa Xspray
Pharmas hemsida, www.xspraypharma.com.

Nordnet Pensionsforsakring 838 730 3,70%
Unionen 806 000 3,55%
Tredje AP-fonden 800 000 3,53%
Avanza Pension 754 842 3,33%
Analytiker som bevakar bolaget
Andra AP-fonden 622 320 2,74%
Filip Einarsson, Redeye AB
TIN Fonder 600 000 2,65%
Summa topp-10 &gare 15 244 588 67.21% Dan Akschuti, Pareto Securities AB
Ovriga dgare 7 435 820 32,79%
Totalt 22 680 408 100,00%

Aktie prisutveckling
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Styrelsens intygande

Styrelsen och verkstallande direktdren forsédkrar att kvartalsrapporten ger en rattvisande 6versikt av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer som bolaget
star infor.

Solna 4 maj 2023

Anders Ekblom

Ordférande
Anders Bladh Robert Molander
Ledamot Ledamot
Maris Hartmanis Torbjorn Koivisto
Ledamot Ledamot
Christine Lind Carl-Johan Spak
Ledamot Ledamot

Per Andersson
Verkstallande direktor

Rapporten har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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Ordlista

505(b)(2) NDA «
Amorf ¢

Bioekvivalens ¢

Biotillgdnglighet ¢
CRO *

FDA »

GMP o

Pilotstudie ¢

Proteinkinashammare (PKI)

Variabilitet ¢

Ansdkan om ett amerikanskt lakemedelsgodkannande for en férbéattrad version av
ett befintligt licensierat eller godként ldkemedel.

En amorf struktur ar ett kemiskt begrepp som beskriver &mnen som saknar en
ordnad struktur hos &mnets molekyler.

Begrepp som anvénds for att beskriva om tva olika lakemedel har likartat upptag
och eliminering ur kroppen och darmed kan forvantas ha en likartad och likvardig
medicinsk effekt. Om tva jamforda ldkemedel kan konstateras vara bioekvivalenta,
kan de férvéntas ha samma effekt och sakerhet.

Biologisk tillgénglighet, ett begrepp inom farmakologi som visar hur stor del av
ett ldkemedel som nar blodet.

Contract Research  Organization. Ett  serviceféretag verksamt med
uppdragsforskning och service inom lakemedelsutveckling.

Food and Drug Administration. USA:s livsmedels- och lakemedelsmyndighet med
ansvar for mat, kosttillskott, ldkemedel, kosmetika, medicinsk utrustning,
radioaktivt stralande utrustning samt blodprodukter.

Good Manufacturing Practice. God tillverkningssed, regler som beskriver hur
|&kemedelsindustrin ska tillverka mediciner sa att patienten alltid kan vara séker
pa att de far ratt produkt med hdg kvalitet. Reglerna styr tillverkning, inklusive
packning, av ldkemedel, livsmedel och halsokost. GMP ar ett system for att
sakerstélla att produkterna alltid produceras och kontrolleras i enlighet med
kvalitetsnormer.  Systemet &r utformat fér att minimera riskerna i
l&kemedelsproduktionen som inte kan elimineras genom att testa den slutliga
produkten.

En forsta studie som gdrs i en mindre skala &n en fullvérdig studie. Med hjalp av
pilotstudien kan man dels kontrollera att upplagget av studien &r fungerande, dels
samla in varden som sedan kan anvédndas som kontrollvérden vid den fullvardiga
studien.

Lakemedel som blockerar proteinkinaser. Proteinkinashdmmare verkar genom att
blockera aktiviteten hos enzymer som driver pad cancercellernas utveckling och
tillvaxt.

Hur stor spridningen &r i form av manga eller fa laga och hdga vérden kring
medelvardet nér det galler kroppens upptag av ldkemedel.
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For ytterligare information, vanligen kontakta:
Kerstin Hasselgren, Ekonomi- och Finansdirektor
Telefon: +46 (0) 70 311 16 83

Email: kerstin.hasselgren@xspray.com
www.xspraypharma.com

$ < xspray

PHARMA
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