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Nyckeltal koncernen

$9 xspray

Q1 Helar
2025 2024 2024

Nettoomséattning (kSEK)
Resultat fore skatt (kSEK) -42 321 -67 781 -285 674
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) -1,14 -2,17 -8,62
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -1,14 -2,17 -8,62
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av rorelsekostnader* 11,8 27,2 27,4
Likvida medel (kSEK) 125725 104 155 208 236
Balansomslutning (kSEK) 737 708 705413 796 344
Soliditet (%) 78,7 88,6 78,2
Medelantal anstallda (st) 26 26 26

Se definitioner av nyckeltal pé s.22

Januari — mars 2025, koncernen

° Nettoomsattningen uppgick till 0 kSEK (0)

° Resultat fore skatt uppgick till -42 321 kSEK
(-67 781)

° Resultat per aktie, fore utspadning, uppgick fill
-114 SEK (-2,17)

° Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick
till -66 329 kSEK (-55 311)

° Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -14 701 kSEK (-5 149)

Tal inom parentes avser motsvarande period foregaende ér.

Vasentliga handelser under kvartalet

e | januari gav Xspray Pharma en uppdatering gallande
processen for att [Amna in sin uppdaterade ansokan till
FDA for Dasynoc®, bolagets ledande produktkandidat.
Till foljd av att en tablettbatch identifierades som
avvikande justerades tidslinjen. Ny tablettbatch
producerades for att sdkerstilla de hogt stallda
kvalitetskraven och produktionen &terupptogs.

| januari presenterades interimsdata frdn en
fodointeraktionsstudie med produktkandidaten XS003
nilotinib. Studien visar att biotillgangligheten forblir
stabil oavsett fodointag. Resultaten bekraftar
fordelarna med bolagets patenterade HyNap™-
teknologiplattform och dess formaga att leverera
betydande fordelar for patienter jamfort med befintliga
PKI-lakemedel.

Vasentliga handelser efter rapport-
perioden

| april meddelade Xspray Pharma att man l@amnat in
sin uppdaterade anstkan om marknadsgodkannande
for Dasynoc® till den amerikanska lakemedels-
myndigheten FDA. Inom 2-4 veckor efter inlamnande
av anstkan vantas FDA offentliggbra nytt PDUFA-
datum, dvs det datum de avser meddela sitt beslut
gallande marknadsgodkannande.

Aktiedgare i Xspray Pharma kallades till &rsstamman
som kommer anordnas tisdagen den 13 maj 2025
klockan 10.00. Stamman kommer att hallas i
Advokatfirman Vinges lokaler, Smalandsgatan 20,
Stockholm.
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VD har ordet

Basta aktiedgare,

Var kompletterade ansokan gillande
marknadsgodkdnnande av Dasynoc®
lamnades in till FDA kort efter forsta
kvartalets utgadng. FDA har annu inte
kommunicerat ett nytt PDUFA-
datum for beslut géllande Var
ansdkan om marknadsgodkannande.
Vi forvantar oss att f& detta datum
faststallt inom en snar framtid.
PDUFA-datumet tar oss ett steg
narmare en marknadsgodkand
produkt som kommer att vara bast i
sin klass och vi ar val forberedda for
en lansering hosten 2025.

Ett steg nirmare lansering av Dasynoc®

Parallellt med den regulatoriska godkannande-
processen har vi fortsatt att bygga relationer med
lakare och forsékringsbolag i USA med syftet att
stédja en framtida lansering av Dasynoc®. Samtidigt
ar vi fokuserade pa att begriansa vara lopande
kostnader och har darfér pausat 6vriga delar av
lanseringsarbetet. Generiska konkurrenter till
Sprycel finns redan pa den amerikanska marknaden,
men vi bedémer att de marknadsméssiga
forutséttningarna for Dasynoc® ar fortsatt starka
tack vare tydliga patientfordelar.

Vid en marknadsintroduktion av Dasynoc® kommer
lakare i USA att fa ftillgdng till en signifikant
forbattrad behandling for KML- och ALL-patienter.
Dasynoc® har lagre variabilitet, samma effekt med
lagre dosstyrka och l6ser det komplexa problemet
med sammedicinering med alla typer av
magsyrahammande lakemedel. Detta mojliggors
tack vare var patentskyddade HyNap™-teknologi.
Dasynoc® kommer att vara den basta produkten i sin
klass och med den lagger vi grunden for kommande
produktkandidater som ar utvecklade pa samma
teknologiplattform.
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Det finns ett antal skal som gor att jag idag kanner
mig trygg kring den fortsatta regulatoriska processen
for Dasynoc®. De inspektionsrelaterade fragor som
lag till grund for den senkomna CRL:en ar specifika,
avgransade och besvarade. Tillverkningsprocessen
var redan tidigare bra, men nu har vi genomfoért
forbattringar som hojt kvaliteten ytterligare.

e FDA har begart att fa utvardera forbattringar
som implementerats i  tillverknings-
anlaggningen i Italien och vi har resultat som
vi bedomer bekraftar att atgarderna ar
tillrackliga for ett godkannande.

e Losningsmedelsnivderna i Dasynoc® var laga
aven tidigare men vi har nu minskat dem
ytterligare till 30 ganger lagre an FDA:s
sakerhetsgrans.

e Vi har tidigare haft ett positivt och
konstruktivt mote med FDA dar vi enades
om en mindre justering av tre av sex
dosstyrkor for att minska risken for
feldosering. Vi har  dessutom  fort
konstruktiva diskussioner kring mérkningen
och besvarat utestaende fragor.
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Vi tar ingenting for givet men ser positivt pa
utsikterna att vi kan ha var forsta marknads-
godkanda produkt redo for lansering under 2025.

Fortsatta framsteg for produktkandidaten
XS003

Under kvartalet presenterade vi interimsdata fran en
fodointeraktionsstudie for var produktkandidat
XS003 nilotinib som i likhet med Dasynoc® avses
anvandas for att behandla leukemi. Data bekraftar
att var amorfa formulering av nilotinib eliminerar
problemen med fédointeraktion och kan darmed
erbjuda unika patientfordelar. Detta forbattrar
patienternas livskvalitet och minskar risken for
allvarliga biverkningar. Aterigen ser vi att HyNap™-
teknologiplattformen har en formaga att leverera
betydande fordelar for patienter jamfort med
befintliga PKI-lakemedel. Var ambition ar att slutfora
de sista delstudierna under innevarande kvartal och
skicka in var ansokan om marknadsgodkannande for
XS003 nilotinib under sommaren 2025.

$9 xspray

Positiva utsikter

Trots utmaningarna har vi starkt stod fran vara
agare. Var kostnadsprofil ar flexibel och till stor del
knuten till sjalva lanseringen. Vi bedémer att vi har
den finansiering vi behover for att ticka bolagets
kapitalbehov fram till att Dasynoc® godkanns, och
for att genomfora de aterstdende studierna for
XS003 nilotinib. Parallellt arbetar vi mot att via
lanemarknaden finansiera kommande lansering av
Dasynoc®.

Vi gar en spannande tid tillmotes och jag ser fram
emot att Xspray Pharma kan inleda sin kommmersiella
resa.

Per Andersson, VD
Xspray Pharma
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Om Xspray Pharma
Xspray Pharma AB

(publ) ar ett
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lakemedelsbolag med ett antal

produktkandidater under klinisk utveckling och som narmar sig lanseringen av
bolagets forsta produkt Dasynoc® Xspray Pharma anvander sin innovativa
patenterade HyNap-teknologi for att utveckla forbattrade versioner av
proteinkinashammare (PKI) for behandling av cancer. Segmentet utgdr det
storsta inom onkologiomradet med drygt 80 godkanda lakemedel i USA.

Vision
Xspray Pharmas mal ar att bli ledande inom
utveckling av forbattrade PKler for behandling av
cancer. Bolagets finansiella och operationella vision
till 2030:
e En nettoomsattning som Overstiger 400
muUSD
e En vinstmarginal som 06verstiger 65 procent
(vinst fore skatt)
e 5 lanserade produkter
e 3 produktkandidater under utveckling

Lansering av bolagets forsta
kommersiella produkt — Dasynoc®

| september uppdaterade bolaget tidplanen for
lanseringen av Dasynoc® i USA, efter att FDA i juli
2024 begart kompletterande information for
marknadsgodkannande. Inlamningen planerades till
fjarde kvartalet 2024, men tidslinjen justerades pa
grund av en avvikelse i en tablettbatch. Den
uppdaterade ansdkan lamnades in i bdrjan av april
2025. Efter inlamning forvantar sig Xspray att FDA
faststaller ett nytt PDUFA-datum om antingen tva
eller sex manader, vilket motsvarar tidsatgangen for
granskningsprocessen.

Xspray Pharma har ett samarbetsavtal med
EVERSANA som ger tillgang till en kostnadseffektiv
och startklar forsaljningsorganisation fér hela USA.
EVERSANAs marknadsforberedande aktiviteter har
tillfalligt begransats i avvaktan p& FDA:s slutliga
godkannande. EVERSANA forser Xspray Pharma med
tjanster inom market access, medicinsk sélj-
organisation  och  patientstddjande  program.
EVERSANA har experter med lang erfarenhet av att
salja PKI-lakemedel ftill [akare, forsakringsbolag och
andra aktdrer som Xspray Pharma vander sig ftill.
Detta skapar goda forutsattningar for en snabb
lansering av Dasynoc®. Xspray Pharma behéller den
finansiella och strategiska kontrollen men ger

' Den &rliga forsalningen ar inhamtad fran referensbolagens kvartalsrapporter och IPD analytics.

EVERSANA kommersiell ratt att bista i lanseringen
av Dasynoc® i USA. Xspray Pharma har gjort ett antal
marknadsundersokningar i USA. Dessa bekraftar
bolagets syn pa& Dasynocs® potential samt att
produktférdelarna jamfort med konkurrerande PKI-
lakemedel ar véasentliga for lakare, sjukskoterskor
och patienter.

Marknad

Proteinkinashammare (PKI) har blivit en av de mest
effektiva behandlingarna av cancer. Fo&r vissa
cancerformer ar PKler en av f& behandlingar att
tillgd. PKler ar det storsta segmentet inom
onkologiomradet med fler an 3 000 péagaende
kliniska studier (fas I-Ill), och drygt 80 godkanda
lakemedel pa den amerikanska marknaden.

Alla Xspray Pharmas produktkandidater under
utveckling ar foér narvarande PKler. Okningen av
cancer och autoimmuna sjukdomar ar viktiga
faktorer som férvantas 6ka forsaljningen av PKl:er.

Produktkandidater

Xspray Pharmas projektportfolj omfattar fyra
kommunicerade  produktkandidater som  ar
baserade pa bolagets HyNap-teknologi; Dasynoc®,
XS003 nilotinib, XS008 axitinib och XS025
cabozantinib. Dessa produktkandidater ar stabila
amorfa och icke-kristallina versioner av de fyra
storsaljande cancerldkemedlen Sprycel® (dasatinib),
Tasigna® (nilotinib), Inlyta® (axitinib) och Cabometyx®
(cabozantinib). Manga proteinkinashammare péa
marknaden ar svarlésliga och har ofta en hog
variabilitet i upptaget. Med Xsprays amorfa
formulering 6kar 6sligheten vilket kan leda till ett
forbattrat upptag och att ldgre dosstyrkor kan ges till
patienter med bibehéllen effekt. Den sammanlagda
arliga forséljningen av originallakemedlen Sprycel®,
Tasigna®, Inlyta® och Cabometyx® Oversteg 4,9
miljarder USD ar 2024 pa den amerikanska
marknaden och 6,4 miljarder USD globalt.!
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Oversikt - produktkandidater
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Produktkandidat Patent Utvecklingsfas
e awere o pme Sgt Chget owmme gee ope W gmem b
XS004 dasatinib (k&tkiﬁ) 505(b)(2) Dec 2020 Sep 2026 Spéy,\;gw
XS003 nilotinib L‘Em‘i’;"“ 505(b)(2) Jan 2024 Okt 2032 T’js\'i”rzz/
XS008 axitinib ey 505(b)(2) rpr202s  pec2030 [N Inyta®/
XS025  cabozantinib Nju(chgg)Ce’ 505(b)(2) Aug 2026 Jul 2033 _ C?bé’;gfxt?g
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Aktieinformation

Xspray Pharmas aktie ar noterad pa Nasdag Stockholm med kortnamn XSPRAY.
Antalet aktier i bolaget per den 31 mars 2025 uppgick till 37 138 491 och vid
slutet av perioden uppgick betalkursen till 29,45 SEK.

Agare per 31 Mars 2025 Antal aktier ~ Andel kapital &
roster

Flerie Invest AB 6 669 261 17,96 %
Anders Bladh (privat och via 4 574 670 12,32 %
Ribbskottet)

Ostersjostiftelsen 4 342 626 11,69 %
Fjarde AP-fonden 3710 135 9,99 %
Tredje AP-fonden 1429 998 3,85 %
Unionen 1418 634 3,82 %
Avanza Pension 1308 943 3,52 %
Andra AP-fonden 1140 920 3,07 %
Carl Erik Norman 793 878 2,14 %
Nordnet Pensionsforsékring 766 387 2,06 %
Summa topp-10 dgare 26 155 452 70,43 %
Ovriga agare 10 983 039 29,57 %
Totalt 37138 491 100,0 %

Aktie prisutveckling

SEK
100
90
80
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Finansiell kalender
Q2 kvartalsrapport 2025 6 augusti 2025

Q3 kvartalsrapport 2025 5 november 2025

Q4 kvartalsrapport 2025 12 februari 2026

Finansiella rapporter finns tillgangliga pa Xspray
Pharmas hemsida, www.xspraypharma.com.

Analytiker som bevakar bolaget

Filip Einarsson, Redeye AB

Dan Akschuti, Pareto Securities AB
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Finansiell utveckling

Kommentarerna nedan avser koncernen om inget annat anges.
Jamforelsesiffror har presenterats inom parentes och avser motsvarande
period 2024. Koncernen bestar av moderbolaget, ett vilande dotterbolag samt
ett amerikanskt dotterbolag. Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med

International Financial
redovisning ar upprattad enligt RFR2.

Nettoomsittning

Nettoomsattningen for bolaget uppgick till 0 kSEK.
Omsattningen vantas oka fran och med att bolaget
lanserar sin forsta produkt Dasynoc® pa den
amerikanska marknaden. For ytterligare information
om Dasynoc®, se sid 4-5.

Ovriga rorelseintikter

Ovriga rorelseintakter uppgick till 1 922 kSEK (134)
under forsta kvartalet. Okningen beror framst pa
valutakursvinster som uppstod i samband med
utldandska betalningar och omrakning av valuta-
konton.

Forsknings- & utvecklingskostnader

Under kvartalet uppgick de totala utgifterna for
forskning och utveckling till -20 638 kSEK (-24 902).
Av det har -4 894 kSEK (-18 651) kostnadsforts och
redovisas i resultatrakningen och -15 744 kSEK
(-6 251) har aktiverats som balanserade utvecklings-
utgifter i bolagets balansrakning. De 6&kade
aktiverade utvecklingskostnaderna hanfors framst
till de kliniska studier som gjorts for produktkandidat
XS003 nilotinib. Kostnader foér forskning och
utveckling ar hanfoérliga till bolagets tre andra
produktkandidater, XS003 nilotinib, XS008 axitinib
och XS025 cabozantinib.

Administrations- & forsaljningskostnader

Administrations- och forséljningskostnader uppgick
till -36 031 kSEK (-48 687) under forsta kvartalet. Av
dessa kostnader uppgick personalkostnader ftill
-10 627 KSEK (-9 638). Dessa kostnader bestar till
storre delen av forberedande aktiviteter for
Dasynoc®.

Reporting Standards

(IFRS) och moderbolagets

Ovriga rorelsekostnader

Ovriga rorelsekostnader uppgick till -462 KkSEK
(-1 198) under férsta kvartalet. Ovriga roérelse-
kostnader bestar av valutakursfoérluster som uppstéar
i samband med utldndska betalningar och
omrakning av valutakonton.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader uppgick till -3 760 kSEK (-)
under forsta kvartalet. Okningen i jamférelse med
foregdende ars period &r till foljd av rantebetalningar
kopplat till det kortfristiga lanet.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till -42 291 kSEK (-67 741)
for det forsta kvartalet. Detta motsvarar ett resultat
per aktie fore utspadning pa -1,14 SEK (-2,17).

Kassaflode

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick
till -66 329 kSEK (-55 311) under kvartalet varav
effekten fran rorelsekapital utgjorde -25 140 kSEK
(10 679).

Kassaflode  fran  investeringsverksamheten i
koncernen uppgick till -14 701 kSEK (-5 149) under
forsta kvartalet. Posten bestar i sin helhet av
balanserade utvecklingsutgifter om -14 701 kSEK
(-5 088). Den framsta forklaringen till 6kningen beror
framst pé att projekt XS003 nilotinib befinner sig en
utvecklingsintensiv period, dar ett flertal kliniska
studier utforts.

Nyinvesteringar i materiella anlaggningstillgdngar har
gjorts under perioden pa 0 kSEK (-61).

Kassaflode fran finansieringsverksamheten under
forsta kvartalet uppgick till -1 391 kSEK (-1 824), vilket
framst ar hanforligt till amortering av leasingskuld.
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Totalt kassafléde uppgick till -82 421 kSEK (-62 284)
under forsta kvartalet. Koncernen hade 125 725 kSEK
(104 155) i likvida medel per den 31 mars 2025.

Immateriella anliggningstillgangar

Utvecklingsutgifter for projekten har aktiverats enligt
plan. Aktiverade utvecklingsutgifter uppgick till
15 744 KSEK (6 251) under kvartalet. Posten ar
kopplad till bolagets produktkandidater Dasynoc®,
XS003 nilotinib, XS008 axitinib och XS025
cabozantinib.

Finansiell stiallning

Beroende pé vilken vag och inriktning bolaget valjer
att ta under det kommande éaret kommer
koncernens tackning av likvida medel att understiga
den likviditet som behovs foér att bedriva
verksamheten de narmaste 12 manaderna. Bolagets
kapitalbehov beror pa ett flertal faktorer, daribland
lanseringstidpunkt och marknadsupptag av bolagets
forsta produktkandidat, Dasynoc®, samt resultat
frdn, och kostnader for pagdende och framtida
lakemedelsstudier.

Mot bakgrund av detta arbetar styrelsen aktivt med
att utvardera bolagets finansiella behov och
finansiella stallning, dar olika finansieringsalternativ
ses oOver. Koncernens soliditet uppgick till 78,7
procent (88,6) per den 31 mars 2025.

$8 xspray

Koncernstruktur

Koncernstrukturen bestar av moderbolaget Xspray
Pharma AB (publ), org.nr 556649-3671 och dess
heldgda dotterbolag Xspray Pharma Futurum AB,
org.nr 559178-7642 och Xspray Pharma Inc. De tva
svenska aktiebolagen har sitt sate i Solna och det
amerikanska dotterbolaget har sitt sate i Delaware.
Adressen till huvudkontoret ar Scheeles vag 2,171 65
Solna.

Moderbolaget
Verksamheten har huvudsakligen bedrivits i
moderbolaget  Xspray  Pharma  AB  (publ).

Moderbolagets likvida medel uppgick till 124 601
kSEK (103 101) och soliditeten uppgick till 81,8
procent (93,3) per den 31 mars 2025.

Medarbetare

Organisationen har samma antal anstallda jamfort
med samma period foregdende ar. Medelantalet
anstallda i koncernen uppgick till 26 (26).

Niarstaendetransaktioner

Som nirstdende definieras foretagsledningen i
moderbolaget, styrelsen i moderbolaget samt
dotterbolaget. Koép av tjanster av ledande
befattningshavare har tidigare avsett konsultarvode
frdn Glimberg Consulting AB som &gs av Linda
Glimberg som ingar i bolagets ledningsgrupp.
Bolaget har inte kopt nagra tjanster av Glimberg
under det forsta kvartalet da Glimberg overgick till
en fast anstallning per den 30 juni 2024.

Bolaget har under kvartalet inte heller kopt négra
konsulttjanster fran Stratfox Healthcare Group LLC
som ags av bolagets styrelseledamot, Robert
Molander.
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Rakenskaper
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Koncernens resultatrakning

Q1 Helar
Belopp i kSEK 2025 2024 2024
Nettoomsattning - - -
Ovriga rérelseintakter 1922 134 2096
Forsknings- och utvecklingskostnader -4 894 -18 651 -79 358
Administrations- och forsaljningskostnader -36 031 -48 687 -203 878
Ovriga rérelsekostnader -462 -1198 -5 901
Rorelseresultat -39 465 -68 402 -287 041
Finansiella intékter 904 621 3297
Finansiella kostnader -3 760 -0 -1929
Finansnetto -2 856 621 1368
Resultat fore skatt -42 321 -67 781 -285 674
Skatt 31 40 151
Periodens resultat -42 291 -67 741 -285 523
Periodens resultat per aktie fore utspadning, SEK -1,14 -2,17 -8,62
Periodens resultat per aktie efter utspadning, SEK -1,14 -2,17 -8,62
Genomshnittligt antal aktier fére utspadning, st 37 138 491 31 253 542 33 137 306
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 37 138 491 31253 542 33 137 306

Koncernens rapport dver totalresultatet

Q1 Helar
Belopp i kSEK 2025 2024 2024
Periodens resultat -42 291 -67 741 -285 523
Arets omrékningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter -219 93 205
Periodens totalresultat -42 510 -67 648 -285 318

Periodens resultat respektive totalresultat ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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Koncernens balansrakning

Belopp i kSEK 31 mar 2025 31 mar 2024 31 dec 2024

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 494 670 443 031 478 926

Summa immateriella anldggningstillgangar 494 670 443 031 478 926

Materiella anldaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 3015 6 828 3 565
Nyttjanderattstillgangar 30 803 35900 32 204
Inventarier 1908 1993 2 026
Pagaende nyanlaggningar och forskott 41 389 59 725 41 389
Summa materiella anlaggningstillgangar 77 115 104 446 79 185

Finansiella anlaggningstillgangar

Langfristiga vardepappersinnehav 1 1 1
Ovriga langfristiga fordringar 3198 3 056 3167
Summa finansiella anldaggningstillgangar 3199 3057 3168
Summa anléggningstillgangar 574 984 550 534 561 279

Omsittningstillgangar

Varulager 30 006 43 602 20 335
Kortfristiga fordringar 3758 3 966 4018
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3235 3155 2476
Likvida medel 125725 104 155 208 236
Summa omséttningstillgangar 162 723 154 879 235066
SUMMA TILLGANGAR 737 708 705 413 796 344
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Koncernens balansrakning forts.

Belopp i kSEK 31 mar 2025 31 mar 2024 31 dec 2024
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 37 138 31254 37138
Ovrigt tillskjutet kapital 1425079 1215491 1425208
Reserver 778 883 997
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -882 537 -622 465 -840 247
Summa eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 580 458 625 162 623 097
Langfristiga skulder

Leasingskulder 25781 30 571 27 108
Summa langfristiga skulder 25781 30 571 27108
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 96 000 - 96 000
Leverantérsskulder 7 462 20 156 17 083
Leasingskulder 5177 4831 5113
Ovriga kortfristiga skulder 10 049 9 465 9312
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 12780 15228 18 632
Summa kortfristiga skulder 131 468 49 679 146 140
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 737 708 705 413 796 344

o8 xspray

Xspray Pharma Delarsrapport Q1 2025

12



Forandring i koncernens eget kapital

59 xspray

Balanserat
resultat inklusive

Aktie- Ovrigt tillskjutet periodens Totalt eget
Belopp i kKSEK kapital kapital Reserver resultat kapital
Ingaende balans per 1 januari 2024 31253 1216 093 792 -554 724 693 414
Periodens resultat - - - -285 523 -285 523
Ovriga totalresultat fr perioden - - 205 - 205
Summa periodens totalresultat - - 205 -285 523 -285 318
Nyemission 5885 229513 - - 235398
Transaktionskostnader - -21 519 - - -21 519
Incitamentprogram - 1122 - - 1122
Utgaende balans per 31 december 2024 37 138 1425 208 997 -840 247 623 097
Ingaende balans per 1 januari 2025 37 138 1425 208 997 -840 247 623 097
Periodens resultat - - - -42 291 -42 291
Ovrigt totalresultat fér perioden - - -219 - -219
Summa periodens totalresultat - - -219 -42 291 -42 510
Nyemission - - - - -
Transaktionskostnader - -128 - - -128
Incitamentprogram - = = o o
Utgaende balans per 31 mars 2025 37138 1425079 778 -882 538 580 459
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Koncernens kassaflodesanalys

Q1 Helar

Belopp i kSEK 2025 2024 2024
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -39 465 -68 402 -287 041
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet

Avskrivningar 1415 2701 8 547

Ej realiserad valutaeffekt - -91 -32

Utrangering lagertillgangar - - 29 471

Utrangering materiell anlaggningstillgang - 7 22772
Erhallen rénta - 216 2240
Erlagd ranta -3139 -421 -2913
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -41 189 -65 990 -226 956
Forandringar av rorelsekapital
Férandringar av varulager -9671 179 -6 025
Forandring av rorelsefordringar 271 694 1336
Férandring av rorelseskulder -15 740 9 806 9278
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -66 329 -55 311 -222 367
Investeringsverksamheten
Balanserade utvecklingsutgifter -14 701 -5 088 -37 762
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - -61 -4 380
Kassaflode fran investeringsverksamheten -14 701 -5149 -42 142
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 235 398
Upptagna lan - - 96 000
Transaktionsutgifter -129 -538 -21 519
Amortering av leasingskuld -1 262 -1222 -4 893
Aterkép teckningsoptioner - -64 -64
Tilldelade teckningsoptioner - - 1186
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 391 -1 824 306 108
Periodens kassaflode -82 421 -62 284 41 599
Likvida medel vid periodens ingang 208 236 166 303 166 303
Kursdifferenser och vardeférandringar i likvida medel -90 136 334
Likvida medel vid periodens utgang 125725 104 155 208 236
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Moderbolagets resultatrakning

Q1 Helar
Belopp i kSEK 2025 2024 2024
Nettoomsattning - - -
Ovriga rérelseintakter 1922 134 2 096
Forsknings- och utvecklingskostnader -5 447 -19 444 -81 982
Administrations- och forsaljningskostnader -36 233 -47 348 -201 453
Ovriga rérelsekostnader -462 -1289 -5 934
Rorelseresultat -40 219 -67 947 -287 273
Finansiella intékter 904 352 2483
Finansiella kostnader -3 760 -0 -1929
Finansnetto -2 856 352 554
Resultat fore skatt -43 076 -67 594 -286 719
Skatt - - -
Periodens resultat -43 076 -67 594 -286 719
Periodens resultat per aktie fore utspadning, SEK -1 -2 -9
Periodens resultat per aktie efter utspadning, SEK -1 -2 -9
Genomshnittligt antal aktier fére utspadning, st 37 138 491 31253 542 33 137 306
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 37 138 491 31 253 542 33 137 306
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i kSEK 31 mar 2025 31 mar 2024 31 dec 2024
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 488 399 440 329 473 481
Summa immateriella anldggningstillgangar 488 399 440 329 473 481
Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 3015 6 828 3 565
Inventarier 1908 1993 2 026
Pagaende nyanlaggningar och forskott 41 389 57 156 41 389
Summa materiella anlaggningstillgangar 46 313 65977 46 980
Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 2238 2238 2238
Langfristiga vardepappersinnehav 1 1 1
Ovriga langfristiga fordringar 2999 2999 2999
Summa finansiella anldaggningstillgangar 5237 5237 5237
Summa anléggningstillgangar 539 949 511 544 525 699
Omsittningstillgangar -
Varulager 30 006 43 602 20 335
Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar 4013 4178 4299
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4 046 3931 3277
Summa kortfristiga fordringar 8 060 8109 7 576
Likvida medel 124 601 103 101 206 682
Summa omséttningstillgangar 162 667 154 812 234 594
SUMMA TILLGANGAR 702 616 666 356 760 293
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Moderbolagets balansrakning forts.

Belopp i kSEK 31 mar 2025 31 mar 2024 31 dec 2024
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 37 138 31254 37 138
Reservfond 976 976 976
Fond fér utvecklingsutgifter 488 399 440 329 473 481
Summa bundet eget kapital 526 514 472 559 511 596
Fritt eget kapital

Overkursfond 1428 079 1218 491 1428 208
Balanserade resultat -1 336 670 -1 001 880 -1 035 032
Periodens resultat -43 076 -67 594 -286 719
Summa fritt eget kapital 48 334 149 016 106 456
Summa eget kapital 574 848 621 575 618 052
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 96 000 - 96 000
Leverantérsskulder 8 939 20 088 18 296
Ovriga kortfristiga skulder 10 049 9 465 9312
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 12780 15228 18 632
Summa kortfristiga skulder 127 768 44781 142 241
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 702 616 666 356 760 293
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Moderbolagets kassaflddesanalys

Q1 Helar

Belopp i kSEK 2025 2024 2024
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -40 219 -67 947 -287 273
Justeringar for poster som inte ingar i kassafl6det

Avskrivningar 667 1862 5476

Utrangering lagertillgangar - - 29 471

Utrangering materiell anlaggningstillgang - 15 19716
Erhallen ranta - 217 2240
Erlagd ranta -2 760 - -1 263
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -42 312 -65 853 -231 633
Forandringar av rorelsekapital
Férandring av varulager -9 671 179 -6 025
Férandring av rorelsefordringar 396 746 1279
Fdrandring av rorelseskulder -15 472 8 045 8 837
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -67 059 -56 883 -227 542
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -14 918 -5 147 -38 299
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - -61 -4 379
Kassaflode fran investeringsverksamheten -14 918 -5208 -42 678
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 235 398
Transaktionsutgifter -129 -538 -21 519
Upptagna lan - - 96 000
Aterkép teckningsoptioner - -64 -64
Tilldelade teckningsoptioner - - 1186
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -129 -602 311 001
Periodens kassaflode -82 106 -62 693 40 781
Likvida medel vid periodens ingang 206 682 165 658 165 658
Kursdifferenser och vardeférandringar i likvida medel 25 136 243
Likvida medel vid periodens utgang 124 601 103 101 206 682
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Noter

Not 1. Redovisnings- och varderings-
principer

Delérsrapporten for koncernen har upprattats i
enlighet med IAS 34 Delérsrapportering utgiven av
International Accounting Standards Board (IASB)
samt tillampliga bestammelser i arsredovisnings-
lagen. Delérsrapporten for moderbolaget har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagens 9:e
kapitel, Delarsrapport. Fér koncernen och mode-
rbolaget har samma redovisningsprinciper och
berakningsgrunder tillampats som i
arsredovisningen  2024. Jamforelsesiffror  har
presenterats inom parentes och avser
motsvarande period 2024.

Not 2. Betydande uppskattningar och
beddmningar

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet
med IFRS kraver att foretagsledningen gor
beddmningar och uppskattningar samt gor
antaganden som paverkar tillampningen av
redovisningsprinciperna  och  de  redovisade
beloppen av tillgdngar, skulder, intékter och
kostnader. Verkligt utfall kan avvika fran dessa
uppskattningar. Uppskattningarna och antagandena
utvarderas ldpande. Andringar av uppskattningar
redovisas i den period andringen gors.

De kallor till osakerheter i uppskattningar som
innebar en signifikant risk for att tillgdngars eller
skulders varde kan komma att behova justeras i
vasentlig grad under det kommande rékenskaps-
aret &r det redovisade vardet av “Balanserade
utvecklingsutgifter”. Huruvida kraven for aktivering
av  utvecklingsutgifter ar uppfyllda  kréaver
beddomningar bade initialt och lopande. Det sker
[6pande en provning av om de aktiverade utgifterna
kan vara utsatta for en vardenedgang. Foretaget
innehar balanserade immateriella tillgdngar som
annu inte fardigstéllts vilket nedskrivningsprévas
arligen eller s& snart indikation foreligger pa
eventuell vardenedgang. Vid nedskrivningsprovning
gors uppskattningar av framtida kassafléden
hanforliga till tillgangen eller den kassagenererande
enhet som tillgdngen ska hanforas till nar den éar
fardigstalld. Dessa uppskattningar och
beddémningar omfattar forvantningar avseende
framst forsaljningspris for produkterna, marknads-
penetration, kvarvarande utvecklings-, férséljnings-
och marknadsféringskostnader samt sannolikhet

$9 xspray

att produkten tar sig igenom utvecklingsstegen som
aterstar. Antagandena innefattar bransch- och
marknadsspecifika data och tas fram av féretags-
ledningen och granskas av styrelsen.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Xspray Pharmas verksamhet ar férenad med bade
branschrelaterade risker och bolagsspecifika risker.
Bolaget utvecklar produktkandidater och det
kommer alltid att finnas regulatoriska, marknads-
massiga och finansiella risker i verksamheten. Det
har inte skett nagra vasentliga forandringar av risker
och osakerhetsfaktorer under perioden jamfort
med de som bolaget redovisade i arsredovisningen
for 2024.

Finansieringsrisk och fortsatt drift

Det finns en risk att koncernens likvida medel de
narmaste 12 manaderna ar otillrackliga. Bolagets
kapitalbehov beror pa ett flertal faktorer, daribland
lanseringstidpunkt av bolagets forsta
produktkandidat, Dasynoc®, resultat fran, och
kostnader for, pagaende och framtida lakemedels-
studier. Vidare har bolaget upptagit ett [an om 100
MSEK, vilket forfaller i november 2025, vilket utgor
en ytterligare faktor att beakta vid beddmning av
kapitalbehovet. Mot bakgrund av detta bevakar
styrelsen  situationen och utvarderar olika
finansieringsalternativ  inklusive  tidpunkt och
omfattning for kapitalanskaffning som kan vara
fordelaktig for bolaget. Styrelsen beddmer att
utsikterna ar goda for att kapitalanskaffning kan
erhallas. Skulle dock finansiering inte erhallas i
tillracklig omfattning tyder det p& vasentliga
osakerhetsfaktorer som kan leda till betydande
tvivel om koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. | enlighet med styrelsens policy ska
koncernen bibehalla en god finansiell position,
vilken hjalper bolaget att behalla investerares och
marknadens fortroende. Detta mojliggor vidare
utveckling av bolagets verksamhet, med ett fortsatt
langsiktigt stod for onskvard utdelning till bolagets
agare. Till dess att bolaget uppnatt langsiktig och
hallbar l6nsamhet &ar det bolagets policy att
bibehalla en lag skuldsattning och ett hogt eget
kapital.
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Nyckeltal definitioner

Resultat per aktie berdknas som periodens resultat
dividerat med genomsnittligt antal aktier under
perioden. Soliditet ar eget kapital i forhallande till

balansomslutningen. Forsknings- och
utvecklingskostnader i procent av rorelsekostnader
utgor kostnadsfoérda forsknings- och

utvecklingsutgifter  dividerat med  rorelsens

$9 xspray

kostnader. Totala rorelsekostnader utgbrs av
rorelseresultat med avdrag for Nettoomsattning
och Ovriga rorelseintdkter. Redovisat varde pa
fordringar, likvida medel, leverantdrsskulder och
ovriga skulder utgdér en rimlig approximation av
verkligt varde.
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Styrelsens intygande

Styrelsen och verkstallande direktoéren forsakrar att kvartalsrapporten ger en rattvisande dversikt av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Solna 7 maj 2025

Anders Ekblom
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Rapporten har e] varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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Ordlista

505(b)(2) NDA
Amorf

Bioekvivalens

Biotillganglighet

FDA

Kristallin
PDUFA-datum

Pilotstudie

Pivotal studie

Proteinkinashammare
(PKI)

Protonpumpshammare
(PPI)

Tyrosinkinashd&mmare
(TKI)

Variabilitet
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Ansdkan om ett amerikanskt lakemedelsgodkannande for en forbattrad version av
ett befintligt licensierat eller godkant lakemedel.

En amorf struktur ar ett kemiskt begrepp som beskriver amnen som saknar en
ordnad struktur hos @mnets molekyler.

Begrepp som anvands for att beskriva om tva olika lakemedel har likartat upptag
och eliminering ur kroppen och darmed kan férvantas ha en likartad och likvardig
medicinsk effekt. Om tva jamforda lakemedel kan konstateras vara bioekvivalenta,
kan de forvantas ha samma effekt och sékerhet.

Biologisk tillganglighet, ett begrepp inom farmakologi som visar hur stor del av ett
lakemedel som nér blodet.

Food and Drug Administration. USA:s livsmedels- och lakemedelsmyndighet med
ansvar for mat, kosttillskott, lakemedel, kosmetika, medicinsk utrustning,
radioaktivt stralande utrustning samt blodprodukter.

En kristallin struktur ar ett kemiskt begrepp som beskriver en ordnad struktur hos
amnets molekyler.

En typ av maldatum som FDA har satt for att fatta ett beslut om ett nytt lakemedel.

En forsta studie som gors i en mindre skala an en fullvardig studie. Med hjalp av
pilotstudien kan man dels kontrollera att upplagget av studien ar fungerande, dels
samla in varden som sedan kan anvandas som kontrollvarden vid den fullvardiga
studien.

En fullvardig studie vars resultat kan anvdndas i ansdkan om godkannande hos
ldkemedelsmyndighet.

Lédkemedel som blockerar proteinkinaser. Proteinkinashammare verkar genom att
blockera aktiviteten hos enzymer som driver pa cancercellernas utveckling och
tillvaxt.

Protonpumpshammare ar en lakemedelsgrupp vars huvudsakliga verkan ar en
tydlig och langvarig minskning av produktionen av magsyra.

Tyrosinkinashammare ar en undergrupp till proteinkinashammare.
Cancerléakemedelsgruppen blockerar tillvaxtstimulerande signaler intracellulart.

Hur stor spridningen ar i form av manga eller fa ldga och hoga varden kring
medelvardet nar det galler kroppens upptag av lakemedel.
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